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1 نظرة على الوضعية المالية خلال سنة 2023 1 

1.1 الحصيلة

إلى  %6 بنســبة  ســنويا  ارتفاعــا  البنــك  حصيلــة  مجمــوع. ســجل   ،2023 الماليــة  الســنة  نهايــة   مــع 

584 313 529 ألــف درهــم. عــلى مســتوى الأصــول، يعكــس هــذا التطــور بالخصــوص تعزيــز الموجــودات 

والتوظيفــات بالعمــلات )5+%( والتســهيلات الممنوحــة للبنــوك )13+%(. وعــلى مســتوى الخصــوم، نجــم بالأســاس 

ــن  ــاض كل م ــذا انخف ــك )100>%( وك ــداول )11+%( ونتيجــة البن ــد المت ــو حجــم النق ــزدوج لنم ــير الم ــن التأث ع

ــة )30-%(.  ــوك المغربي ــة للبن ــابات الجاري ــصرف )37-%( والحس ــات ال ــم احتياطي ــاب تقيي حس

رسم بياني 1.1: بنية الحصيلة 

20
130 115
15 13

353

530
499 530

499

339

2023
أصول خصوم

2022
55 43
18 29
20 21
23 32

413 373

2023 2022

21
12 11

� الدراهم
�لاي

 النقد المتداول

 الحسابات الجارية للبنوك المغربية

 التزامات بالدرهم القابل للتحويل

 حساب تقييم احتياطيات الصرف

 عناصر خصوم أخرى

 الموجودات والتوظيفات بالعملات الأجنبية )بما فيها حقوق السحب الخاصة(

 الموجودات والتوظيفات بالذهب

 عمليات السياسة النقدية

 ديون على الخزينة العامة

 عناصر أصول أخرى

جدول 1.1: الحصيلة حسب العمليات
التغير %20232022بآلاف الدراهم
)منها(

28311 786 041372 752 412التداول النقدي

17910 004 278-216 984 306-عمليات مع الخارج 

46-686 682 16-079 960 8-عمليات مع الدولة 

31-314 219 82-840 335 107-الوضعية الصافية لمؤسسات الائتمان 

100< 727 1962700 559 5العمليات المتعلقة بممتلكات البنك

خصوم-أصول.

تتم معالجة تغير بنود الحصيلة وحساب العائدات والتكاليف بالتفصيل على مستوى التعليقات الخاصة بالقوائم التركيبية. ولأغراض التحليل، تمّ، في هذا الجزء من التقرير، تجميع   1

بعض بنود الحصيلة وحساب العائدات والتكاليف.

أخذا بالاعتبار النتيجة الصافية قبل التخصيص.  2
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وعــرف.التــداول.النقــدي خــلال هــذه الســنة ارتفاعــا بنســبة 11% إلى 041 752 412 ألــف درهــم، ارتباطــا بالتزايــد 

القــوي للطلــب عــلى النقــد. 

وســجلت العمليــات.مــع.الخــارج نمــوا ســنويا بنســبة 10% لتصــل إلى 216 984 306 - ألــف درهــم. وهــو مــا يفــر 

بالخصــوص بارتفــاع الموجــودات والتوظيفــات بالعملــة ارتباطــا بتزايــد احتياطيــات الــصرف وتطــور أســعار الصرف. 

إلى درهــم  ألــف   - 16  682 686 مــن  و2023،   2022 بــين  مــا  الدولــة،  مــع. العمليــات. رصيــد.  وتراجــع 

العامــة للخزينــة  الجــاري  الحســاب  الموجــودات في  بالأســاس لارتفــاع  نتيجــة  ألــف درهــم،   - 8 960 079 

)599 791 6 + ألف درهم(. 

إلى درهــم  ألــف   - 82  219 314 مــن  الائتــمان  لمؤسســات  الصافيــة. الوضعيــة. انتقلــت  جهتهــا،   ومــن 

840 335 107 - ألــف درهــم. وهــو مــا يعكــس تزايــد تدخــلات البنــك في الســوق النقديــة بالمــوازاة مــع تفاقــم 

عجــز خزينــة البنــوك. 

 وعــرف رصيــد العمليــات.المتعلقــة.بممتلــكات البنــك نمــوا قويــا، حيــث انتقــل مــن ســنة لأخــرى، مــن

ــغ  ــك بمبل ــة للبن ــة الصافي ــو النتيج ــوص لنم ــرا بالخص ــم، نظ ــف دره ــم إلى 196 559 5 أل ــف دره 727 700 أل

525 518 5 + ألــف درهــم لتصــل إلى 675 105 5 ألــف درهــم. 

2.1 النتيجة

ــل خســارة قدرهــا 850 412 ألــف  ــغ 675 105 5 ألــف درهــم مقاب ــة ســنة 2023، ســجل البنــك ربحــا بمبل بنهاي

ــة.  درهــم في الســنة الماضي

ــغ 525 518 5 + ألــف درهــم بالخصــوص بالنمــو القــوي  ــة للبنــك بمبل ويفــر التطــور الســنوي للنتيجــة الصافي

ــة )99+%(،  ــات تنفيــذ السياســة النقدي لــكل مــن نتيجــة عمليــات تدبــير احتياطيــات الــصرف )100>%( وعملي

ــار درهــم  ــر منــح هبــة بمبلــغ 1ملي والــذي اعتــدل بفضــل انخفــاض النتيجــة غــير المتكــررة ) 100 < -%( عــلى إث

ــة عــلى النتيجــة )100>%(.  ــزال الحــوز، وارتفــاع الضريب ــار زل لصنــدوق تدبــير آث
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جدول 2.1: النتيجة الصافية للسنة المالية

التغير %20232022بآلاف الدراهم

100<118 231 1-579 472 7نتيجة عمليات تدبير احتياطيات الصرف

97199 561 0261 107 3نتيجة عمليات السياسة النقدية

4-652 337 4221 283 1نتيجة العمليات الأخرى

100<505 668 0281 863 11نتيجة.الأنشطة

5924 010 2-748 090 2-التكاليف العامة للاستغلال 

100<087 342-280 772 9النتيجة.الإجمالية.للاستغلال

100->751 43-696 996-نتيجة غير متكررة

100<012 27-909 669 3-ضريبة على النتيجة 

100<850 412-675 105 5نتيجة.صافية

يعــزى نمــو نتيجــة عمليــات تدبــير احتياطيــات الــصرفنتيجــة عمليــات تدبــير احتياطيــات الــصرف إلى 579 472 7 ألــف درهــم )696 703 8 + ألــف درهــم( 

أساســا إلى تزايــد العائــد الصــافي لمحفظــة التوظيفــات الســندية )785 904 6 + ألــف درهــم( الناجــم عــن الارتفــاع 

الــذي هــم بالخصــوص المؤونــات المســترجعة الصافيــة عــن تــدني قيمــة ســندات التوظيــف )اســترجاع صــافي بمبلــغ 

ــد  ــف درهــم في 2022(، والفوائ ــل مخصــص صــافي بقيمــة 174 882 2 أل ــف درهــم في 2023 مقاب 714 810 1 أل

التــي أفرزتهــا التوظيفــات النقديــة والســندية )155 362 2 + ألــف درهــم(. وهــو مــا يعكــس بالخصــوص تحســن 

نســب مردوديــة الأصــول بالــدولار والأورو.  

ويعــزى نمــو نتيجــة نتيجــة عمليــات.تنفيــذ.السياســة.النقديــة إلى 026 107 3 ألــف درهــم، )055 545 1 + ألــف درهــم( 

أساســا إلى ارتفاعــات ســعر الفائــدة الرئيــي وإلى تزايــد متوســط المبلــغ الجــاري للتســهيلات المقدمــة للبنــوك في 

الســوق النقديــة بســبب تفاقــم عجــز الســيولة. 

ــوص  ــم( بالخص ــف دره ــم )229 54 - أل ــف دره ــرى إلى 422 283 1 أل ــات.الأخ ــة.العملي ــع نتيج ــس تراج ويعك

ــم  ــدني حج ــا بت ــم، ارتباط ــف دره ــصرف إلى 160 982 أل ــات ال ــن عملي ــة م ــة المتأتي ــولات الصافي ــاض العم انخف

مبيعــات الأوراق البنكيــة الأجنبيــة وارتفــاع نســب مردوديــة حســابات الزبائــن. وخفــف مــن حــدة هــذا التراجــع 

تقييــد المســاهمة برســم تكاليــف المراقبــة الميدانيــة1 بمبلــغ 396 57 ألــف درهــم. ومــن جهتهــا، ظلــت مبيعــات 

ــة شــبه مســتقرة في 826 376 ألــف درهــم.  ــق المؤمن الوثائ

1  بالنسبة للمؤسسات الخاضعة لإشراف ومراقبة ورقابة البنك، بموجب المقتضيات القانونية لاسيما المادة 73 من القانون رقم 17-40 المتعلق بالقانون الأساسي لبنك المغرب، المعتمد 

منذ 2019. 
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ــير  ــن التأث ــم( ع ــف دره ــم )156 80 + أل ــف دره ــتغلال إلى 748 090 2 أل ــة للاس ــف العام ــتغلالالتكالي ــة للاس ــف العام ــاع التكالي ــج ارتف نت

المــزدوج لتزايــد المخصصــات الصافيــة للاســتخمادات والمؤونــات لتغطيــة المخاطــر والتكاليــف )183 140 + ألــف 

ــم(. ــف دره ــغيل )027 60 - أل ــف التش ــاض تكالي ــم( وانخف دره

 ويعــزى تراجــع النتيجــة غــير المتكــررةالنتيجــة غــير المتكــررة1 إلى 696 996 - ألــف درهــم )945 952 - ألــف درهــم( بنهايــة 2023 إلى منح 

البنــك لهبــة بمبلــغ مليــار درهــم لفائــدة الصنــدوق الخــاص لتدبــير آثــار الزلــزال. 

1   تتضمن النتيجة غير الجارية وفي السنوات المالية السابقة.
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2 القوائم التركيبية وإيضاحات مرفقة

1.2 الحصيلة )الأصول(

جدول 1.2: الأصول في 31 دجنبر 2023
20232022إيضاحاتبآلاف الدراهم

946 498 78713 532 114موجودات.وتوظيفات.بالذهب

128 867 042318 341 2333موجودات.وتوظيفات.بالعملات.الأجنبية

450 900 55152 481 44- موجودات وتوظيفات لدى البنوك الأجنبية

426 366 315257 618 279- سندات خزينة أجنبية ومثيلاتها

252 600 1758 241 9- موجودات أخرى بالعملات الأجنبية

832 770 67722 101 322موجودات.لدى.المؤسسات.المالية.الدولية

490 248 4162 146 2- اكتتاب في شريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي

998 100 04620 553 19- موجودات من حقوق السحب الخاصة

344 216421 402- اكتتاب لدى صندوق النقد العربي

545 853 86020 906 419ديون.على.الخزينة.العامة

736 602 781114 943 5129ديون.على.مؤسسات.الائتمان.ومثيلاتها.المغربية

559 533 03921 194 42- قيم مستحفظة

621 886 01492 408 87- تسبيقات للبنوك

557 728182 341- ديون أخرى

--سندات.الخزينة.-.عمليات.السوق.المفتوحة

864 706 9253 823 64أصول.أخرى

426 678 5124 663 74قيم.ثابتة.

477 978 584498 313 529مجموع.الأصول
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2.2 الحصيلة )الخصوم(

جدول 2.2: الخصوم في 31 دجنبر 2023
20232022إيضاحاتبآلاف الدراهم

283 786 041372 752 8412أوراق.بنكية.وقطع.نقدية.متداولة

223 820 194368 599 408 - أوراق بنكية متداولة

060 966 8483 152 4 - قطع نقدية متداولة

577 742 2826 524 95التزامات.بالذهب.والعملات.الأجنبية

-- - التزامات بالذهب

577 742 2826 524 5 - التزامات بالعملات الأجنبية

274 230 14021 222 1020التزامات.بالدرهم.القابل.للتحويل

432 212 07921 201 20- التزامات تجاه المؤسسات المالية الدولية

842 06017 21 - التزامات أخرى

609 444 97042 000 1138ودائع.والتزامات.بالدرهم

201 087 7994 878 10 الحساب الجاري للخزينة العامة

423 383 94132 607 22 ودائع والتزامات بالدرهم تجاه البنوك المغربية

423 383 94132 607 22 -حسابات جارية

--  -حسابات سحب السيولة

-- -حسابات تسهيلات الودائع

794 331 7401 252 1 - ودائع الإدارات والمؤسسات العمومية

191 642 4904 261 3 - حسابات أخرى

166 670 49930 761 1223خصوم.أخرى

415 725 94419 829 318مخصصات.حقوق.السحب.الخاصة

002 792 0325 117 135رساميل.ذاتية.ومثيلاتها

000 000500 500 - رأس المال
461 263 3405 001 5 - احتياطيات1

542 30828 384- - مرحل من جديد

--- رساميل ذاتية أخرى

850 412-675 105 5 نتيجة.صافية.للسنة.المالية

477 978 584498 313 529 مجموع.الخصوم

1 بما في ذلك الاحتياطي عن خسارة الصرف.
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3.2 خارج الحصيلة 

جدول 3.2: خارج الحصيلة في 31 دجنبر 2023

20232022إيضاحاتبآلاف الدراهم

 عمليات.الصرف.بالناجز.......

--العملات المتوقع تسليمها بالناجز       

--الدراهم المتوقع تحصيلها بالناجز

  14عمليات.الصرف.لأجل.......

546 834 3674 025 5العملات المتوقع تحصيلها لأجل       

467 851 3384 077 5العملات المتوقع تسليمها لأجل   

794 265 0509 850 149عمليات.الصرف.-.الودائع.بالذهب.والعملات.الأجنبية

 14عمليات.الصرف.عمليات.المفاضلة

-304 5العملات الأجنبية المتوقع تحصيلها  

-267 5العملات الأجنبية المتوقع تسليمها  

--تعديل.العملات.خارج.الحصيلة.

--التزامات.على.المنتجات.المالية.المشتقة.

 15التزامات.على.السندات

149 487 05695 969 107سندات محصلة على التسبيقات الممنوحة 

600 492 40011 298 12سندات محصلة على التسبيقات المتوقع منحها 

531 789 50229 750 30ضمانات أخرى محصلة على التسبيقات الممنوحة

970 917 48010 683 11تسبيقات من المتوقع منحها

--سندات أجنبية متوقع تحصيلها 

--سندات أجنبية متوقع تسليمها 

 16التزامات.أخرى

424 505100 130ضمانات محصلة على الصفقات

152 446922 904التزامات بالضمانات المحصلة برسم القروض الممنوحة للموظفين 

188 40013 9التزامات بالتمويل ممنوحة للموظفين 

000 0001 1التزامات أخرى ممنوحة 



14 

4.2 حساب العائدات والتكاليف 

جدول 4.2: حساب العائدات والتكاليف في 31 دجنبر 2023

20232022إيضاحاتبآلاف الدراهم

041 876 9986 863 13 العائدات

653 340 0453 109 176فوائد محصلة على الموجودات والتوظيفات بالذهب والعملات الأجنبية

197 562 2261 002 183فوائد محصلة على الديون على مؤسسات الائتمان ومثيلاتها

758 6899 199فوائد محصلة أخرى

250 121 3491 135 201عمولات محصلة

166 547295 183 211عائدات مالية أخرى

028 118382 22490مبيعات السلع والخدمات المنتجة

049 71247 2332عائدات مختلفة

--عمليات سحوبات على الاستخمادات

191 286111 887 241مؤونات مسترجعة

748 0266 2514عائدات غير جارية

891 288 3237 758 8 التكاليف

269 952282 26726فوائد ممنوحة على الالتزامات بالذهب والعملات الأجنبية

982 467200 27379فوائد ممنوحة على الودائع والالتزامات بالدرهم

810 98530 2833عمولات ممنوحة

613 673 4081 29767تكاليف مالية أخرى

809 114898 30850تكاليف خاصة بالموظفين

771 563370 31343شراء المواد والأدوات

044 771370 32416تكاليف خارجية أخرى

110 323 9653 33561مخصصات للاستخمادات والمؤونات 

468 188111 008 341تكاليف غير جارية

012 90927 669 353ضريبة على النتيجة

850 412-675 105 5 نتيجة.صافية
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5.2 جدول تدفقات الخزينة

جدول 5.2: تدفقات الخزينة إلى غاية 31 دجنبر 2023
20232022بآلاف الدراهم

674 108 64458 713 36السيولة..والودائع.بالعملة.الأجنبية.في.بداية.السنة.المالية

051 289 40-078 120 27تدفقات.الخزينة.المتعلقة.بالأنشطة.التشغيلية

084 721 2613 439 8فوائد محصلة

250 121 3491 135 1العمولات المحصلة على العمليات البنكية 

398 484301 679 عائدات أخرى محصلة

307 510-947 137 1-فوائد وعمولات مدفوعة 

750 754-699 840-تكاليف خاصة بالموظفين مدفوعة

346 490-735 143-ضرائب ورسوم مؤداة

121 969-907 674 1-تكاليف أخرى مدفوعة

833 170 1-599 791 6+/- تغير ودائع الخزينة العامة بالدرهم     

726 898 2803 776 9-+/- تغير الودائع إزاء الأبناك المغربية بالدرهم 

281 195 7772 279 2-+/- تغير ودائع زبناء آخرين بالدرهم وبالعملة الأجنبية 

432 289940 951 18+/- تغيرسندات التوظيفات الأجنبية بالعملة الأجنبية  

--+/- تغيرسندات المعاملات الأجنبية بالعملة الأجنبية 

076 196 23-874 181 15-+/- تغير التسبيقات لفائدة البنوك 

422 196 25-453 781 22+/- تغير ديون الخصوم الأخرى 

368 179-138 623-+/- تغيرالأصول الأخرى

366 526 46-163 623 49-التدفقات.المالية.المتعلقة.بالأنشطة.الاستثمارية.

968 042 44-387 998 48-+/- تغير سندات  الاستثمارات الأجنبية بالعملات الأجنبية  

--+/- تغيرالاكتتاب في شريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي

566 337 2-634 382-+/- تغير موجودات من حقوق السحب الخاصة

--+/- تغير الموجودات والتوظيفات بالذهب

--+/- تغير الودائع لدى صندوق النقد الدولي 

--+/- تغير الاكتتاب لدى صندوق النقد العربي 

--+/- تغيرمخصصات حقوق السحب الخاصة

798 139-967 255-حيازة الأصول الثابتة

034 6-825 13عائدات تفويت الأصول الثابتة

708 075 75835 965 39التدفقات.المالية.المرتبطة.بأنشطة.التمويل.

708 075 75835 965 39+/- تغير الأوراق والقطع النقدية المتداولة

679 344 76830 288 2-إعادة.تقييم.وضعية.الخزينة.والودائع.بالعملة.الأجنبية.

644 713 54936 887 51وضعية.الخزينة.والودائع.بالعملة.الأجنبية.في.نهاية.السنة.المالية



16 

6.2 جدول تغير الرساميل الذاتية

جدول 6.2: تغير الرساميل الذاتية في 31 دجنبر 2023

بآلاف الدراهم
الرصيد عند 

افتتاح سنة 
2023

تخصيص 
نتيجة 2022

استرداد احتياطي 
الخسارة بسبب 

التغييرات في 
أسعار الصرف

نتيجة 2023

عمليات على 
 رأس المال 

)+ارتفاع/ 
-انخفاض(

الرصيد عند 
إغلاق سنة 

2023

000 000500 500رأس المال

308 384-850 412-542 28مرحل من جديد

340 001 1205 262-461 263 5احتياطيات

675 105 6755 105 8505 850412 412-نتيجة السنة المالية 

نتيجة قيد التخصيص 

707 222 675010 105 1205 262-1520 379 5المجموع
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7.2 القواعد المحاسبية الرئيسية وطرق التقييم 

1.7.2 الإطار التنظيمي

ــه  ــذي صــادق علي ــك ال ــا للمخطــط المحاســبي للبن ــا طبق ــك المغــرب وتقديمه ــة لبن ــم التركيبي ــم إعــداد القوائ يت

ــاي 2007. ــبة في م ــي للمحاس ــس الوطن المجل

ويطبــق البنــك الأحــكام المحاســبية المنصــوص عليهــا في المعيــار المحاســبي العــام بالنســبة لــكل مــا هــو مشــترك مــع 

المقــاولات لاســيما فيــما يخــص تقييــم المخــزون والأصــول الثابتــة.

وتضــم القوائــم التركيبيــة، كــما نصــت عليهــا المــادة 47 مــن القانــون رقــم 17-40 المتعلــق بالقانــون الأســاسي لبنــك 

المغــرب، الحصيلــة وحســاب العائــدات والتكاليــف وبيــان المعلومــات التكميليــة.

بمــوازاة ذلــك، يقــوم البنــك ســنويا بإعــداد وضعيــة لخــارج الحصيلــة، وجــدول تدفقــات الخزينــة وجــدول تغــيرات 

الرســاميل الذاتيــة.

2.7.2 طرق التقييم

الموجودات والالتزامات بالذهب والعملات الأجنبية

عمليات.الصرف

تدخل في إطار عمليات الصرف عمليات بيع وشراء العملات بالناجز ولأجل التي يترتب عنها:

تغير أحد الموجودات أو الالتزامات في إحدى العملات الأجنبية وتغير أحد الالتزامات والموجودات بالدرهم؛ 	 

تغير أحد الموجودات أو الالتزامات في إحدى العملات وتغير أحد الالتزامات والموجودات في عملة أخرى. 	 

ــجل في  ــم تسُ ــزام، ث ــخ الالت ــد تاري ــة عن ــة في خــارج الحصيل ــات في الحســابات الموافق ــد هــذه العملي ــم تقيي ويت

ــيولة.  ــليم الس ــة أو تس ــاب القيم ــخ احتس ــة بتاري ــابات الحصيل حس

إعادة.تقييم.الموجودات.بالذهب.وبالعملات

يتــم تقييــم الموجــودات والالتزامــات بالذهــب والمعــادن الثمينــة والعمــلات الأجنبيــة بمــا فيهــا مخصصــات حقــوق 

الســحب الخاصــة عــلى أســاس أســعار الــصرف المعمــول بهــا في آخــر يــوم عمــل مــن الســنة الماليــة.
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جدول 7.2: تطور أسعار الصرف*
التغير %20232022بآلاف الدراهم

985,007,7 439,0018 20الذهب

5,3-9,8910,45الدولار الأمريكي

1,9-10,9411,16الأورو

4,5-13,2713,90حقوق السحب الخاصة

* السعر المرجعي في نهاية السنة.

ــدرج في  ــصرف« الم ــات ال ــم احتياطي ــاب تقيي ــة في »حس ــذه العملي ــن ه ــة ع ــائر المترتب ــاح والخس ــجل الأرب وتس

خصــوم حصيلــة البنــك، وذلــك طبقــا لأحــكام الاتفاقيــة الجديــدة المنظمــة لهــذا الحســاب والمبرمــة بتاريــخ 1 نونــبر 

2022 بــين بنــك المغــرب والدولــة والتــي تلغــي أحــكام الاتفاقيــة الموقعــة في 29 دجنــبر 2006.

وطبقــا لأحــكام هاتــه الاتفاقيــة، يجــب الإبقــاء عــلى رصيــد »حســاب تقييــم احتياطيــات الــصرف« دائنــا بحــد أدنى 

ــة مــا إذا أدت  ــة. في حال ــة الســنة المالي ــخ نهاي ــة للبنــك في تاري ــة الصافي يســاوي 2,5% مــن الموجــودات الخارجي

خســارة في الــصرف إلى تراجــع رصيــد »حســاب تقييــم احتياطيــات الــصرف« إلى مســتوى أقــل مــن هذا الحــد الأدنى، 

يتــم خصــم مبلــغ الخصــاص مــن حســاب النتيجــة الخــاص بالبنــك برســم الســنة الماليــة المعنيــة، وذلــك في حــدود 

10% مــن الربــح الصــافي لتلــك الســنة، ويــودع في حســاب »احتياطيــات عــن خســارة الــصرف« ويــدرج في خصــوم 

حصيلــة البنــك. 

وإذا كان رصيــد »حســاب تقييــم احتياطيــات الــصرف« مدينــا، فيتــم إدراج هــذا الأخــير في حصــول البنــك ولا يتــم 

تشــكيل أيــة مرونــة لتغطيــة المخاطــر والتكاليــف.

أمــا إذا كان رصيــد »حســاب تقييــم احتياطيــات الــصرف« مدينــا وغــير مغطــى برصيــد حســاب »احتياطيــات عــن 

خســارة الــصرف«، فيتــم اقتطــاع احتياطــي لتغطيــة خســارة الــصرف في حــدود 20% مــن الربــح الصــافي للبنــك. 

السندات

تصنــف الســندات التــي يشــتريها البنــك في إطــار تدبــير احتياطيــات الــصرف حســب الغــرض مــن حيازتهــا، وذلــك 

ضمــن فئــة محفظــة المعامــلات أو التوظيــف أو الاســتثمار.

محفظــة.المعامــلات: تتكــون مــن الســندات المشــتراة بغــرض إعــادة بيعهــا في أجــل قصــير. ويتــم تقييدهــا حســب 

ــص  ــض ونواق ــدرج فوائ ــد المســتحقة. وت ــد الاقتضــاء، الفوائ ــراء وعن ــف ال ــع احتســاب مصاري ــا، م ســعر شرائه

القيمــة الناتجــة عــن التقييــم اليومــي لهــذه الســندات حســب ســعر الســوق في حســابات النتائــج الموافقــة.
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ــم  ــول أجــل اســتحقاقها. ويت ــة حل ــا إلى غاي ــن الســندات المشــتراة بغــرض حيازته محفظــة.الاســتثمار: تتكــون م

ــة: ــا للقواعــد التالي احتســابها طبق

يتم تقييدها حسب سعر شرائها، دون احتساب المصاريف وعند الاقتضاء، دون احتساب الفوائد المستحقة غير 	 

المؤداة.

لا يتم تقييد فوائض القيمة غير المحققة المتعلقة بهذه السندات.	 

لا يتم تقييد نواقص القيمة غير المحققة المتعلقة بهذه السندات إلا عندما يعتبر البنك أن السند الذي يسجل 	 

تناقصا في القيمة قد تتم إعادة بيعه خلال السنة المقبلة وعند احتمال تخلف جهة الإصدار عن الأداء.

يتم استخماد الفوارق بين سعر شراء السندات وقيمة تسديدها )تخفيض أو مكافأة( بطريقة إكتوارية على المدة 	 

المتبقية للسندات.

بتاريــخ 1 ينايــر 2020، انتقــل البنــك مــن طريقــة المعــدل الثابــت إلى الطريقــة الإكتواريــة لتوزيــع التخفيضــات 

/الزيــادات عــن ســندات الاســتثمار، وذلــك ليتــماشى مــع أفضــل الممارســات الدوليــة. وتعتــبر هــذه الطريقــة 

مقبولــة أيضــا مــن طــرف المخطــط المحاســبي لبنــك المغــرب كــما تمــت المصادقــة عليــه مــن قبــل المجلــس 

الوطنــي للمحاســبة، عــلى غــرار طريقــة المعــدل الثابــت. 

إلى حدود 31 دجنبر 2023، لم يتم تسجيل أي مؤونة لهذه المحفظة.

ــم  ــتثمارات. ويت ــلات أو الاس ــظ المعام ــة في محاف ــك المصنف ــير تل ــندات غ ــن الس ــون م ــف: تتك ــة.التوظي محفظ

ــة: ــد التالي ــق القواع ــابات وف ــا في الحس تقييده

تسجل الإدراجات في المحفظة على مستوى الحصيلة حسب سعر الراء، دون احتساب مصاريف الراء، وعند 	 

الاقتضاء دون احتساب الفوائد المستحقة غير المؤداة.

لا يتم استخماد الفوارق بين سعر شراء السندات وسعر تسديدها )تخفيض أو مكافأة( طيلة مدة حيازة هذه 	 

السندات.

ينجم عن نواقص القيمة غير المحققة الناتجة عن الفارق بين القيمة المحاسبية لهذه السندات وقيمتها في السوق 	 

تكوين مؤونات لنقصان القيمة على أساس يومي. وبالمقابل، لا تدرج في الحسابات فوائض القيمة غير المحققة.

وفيــما يخــص ســندات التوظيــف ذات الفوائــد المحتســبة مســبقا، يتــم تقييدهــا حســب ســعر تســديدها؛ ويتــم 

توزيــع الفوائــد المحتســبة مســبقا عــلى مــدة الســندات ويتــم تقييدهــا في حســابات العائــدات والتكاليــف عــلى 

أســاس يومــي. 
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موجودات أخرى بالعملات الأجنبية 

ــدولي في إطــار  ــك ال ــم تفويــض تدبيرهــا للبن ــدولار الأمريــكي يت ــر البنــك عــلى محفظــة ســندات محــررة بال يتوف

ــل. عقــود التوكي

ــابات  ــة في حس ــص القيم ــض ونواق ــد فوائ ــراء، وتقي ــعر ال ــب س ــة حس ــندات في البداي ــذه الس ــد ه ــم تقيي ويت

ــغ بهــا المفــوض بالتدبــير. ــاء عــلى قيــم بيــع هــذه الســندات التــي أبلَ العائــدات والتكاليــف الموافقــة، وذلــك بن

الديون على الخزينة العامة للمملكة

ــات اســتعمال هــذه الأخــيرة  ــي تحــدد كيفي ــبر 2022 والت ــة في نون ــك والدول ــين البن ــة ب ــة المبرم في إطــار الاتفاقي

للمبلــغ المســحوب مــن خــط الوقايــة والســيولة لصنــدوق النقــد الــدولي، تــم تقييــد هــذه العمليــة، في حســابات 

ــواردة في دليــل صنــدوق النقــد الــدولي. ــة، وذلــك وفقــا للتوصيــات ال البنــك، كديــن تجــاه الدول

ويتم إعادة تقييم هذا الدين بانتظام بسعر الصرف في تاريخ حصر الحسابات. 

ــه مــع  ــق بعلاقات ــما يتعل ــه، في ــة أصول ــك المغــرب عــلى مســتوى عــرض حصيل ويتضمــن المخطــط المحاســبي لبن

الدولــة، فقــط بنــد »قــروض ماليــة للدولــة«. غــير أن عمليــة تفويــت خــط الوقايــة والســيولة، وإن كانــت مســجلة 

كديــن تجــاه الدولــة، إلا أنــه لا يمكــن اعتبارهــا قرضــا ماليــا للدولــة، ذلــك أن البنــك يلعــب فقــط دور الوســيط 

بــين صنــدوق النقــد الــدولي والدولــة.  

وبالتالي، ومع مراعاة مبدأ الصورة الحقيقية، تم إجراء ما يلي:

تغيير عنوان قسم »القروض المالية للدولة« إلى »ديون على الخزينة العامة«؛	 

إضافة بند خاص »دين متعلق باستخدام خط الوقاية والسيولة«؛	 

الإبقاء على بند »القروض المالية للدولة« في القسم.	 

الأصول الثابتة المجسدة وغير المجسدة

تقيــد الأصــول الثابتــة المجســدة وغــير المجســدة حســب كلفــة شرائهــا. وتــدرج في جانــب الأصــول بقيمــة صافيــة 

مكونــة مــن كلفــة شرائهــا، ناقــص الاســتخمادات المتراكمــة.

ويتــم اســتخماد الأصــول الثابتــة، بمــا في ذلــك النفقــات الكماليــة، باعتــماد طريقــة المعــدل الثابــت حســب مــدة 

اســتعمالها المحتملــة مــع تطبيــق نســبة الاســتخماد المعمــول بهــا.
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وتتمثل آجال الاستخماد المعتمدة، حسب طبيعة كل أصل ثابت، فيما يلي:

جدول 8.2: آجال استحقاق الأصول الثابتة

20 سنة  المباني

5 سنوات الاستصلاح والتهيئة والتجهيز

10 سنوات معدات دار السكة

5 سنوات معدات المكاتب والمعدات والبرامج المعلوماتية والعربات والمعدات الأخرى

10سنوات أثاث مكتبي 

3 سنوات و 4 أشهر الهواتف الذكية والأجهزة اللوحية

الأصول الثابتة المالية

تقيــد ســندات المســاهمة في المؤسســات الماليــة المغربيــة والأجنبيــة في جانــب الأصــول بقيمتهــا الصافيــة المحاســبية 

التــي تقابــل كلفــة الــراء ناقــص المؤونــات المحتملــة المكونــة في تاريــخ حــصر الحســابات. وفيــما يتعلــق 

ــة. ــة الأجنبي ــعر التاريخــي للعمل ــا إلى الدرهــم بالس ــل قيمته ــم تحوي ــة، يت بالمســاهمات الأجنبي

بالنســبة للســندات غــير المحــررة كليــا، يتــم تقييدهــا في الأصــول لقيمتهــا الإجماليــة بمــا فيهــا الســندات المتبقيــة 

الواجــب تحريرهــا. ويتــم تقييــد الحصــة غــير المحــررة في مقابــل حســاب الديــن ضمــن خصــوم الحصيلــة. 

ويتــم تقييــم المؤونــات المحتملــة عــن نقصــان قيمــة هــذه الســندات غــير المدرجــة في البورصــة في تاريــخ إغــلاق 

الســنة الماليــة وفــق طريقــة الأصــول الصافيــة المحاســبية عــلى أســاس القوائــم التركيبيــة الأخــيرة المتاحــة.

المخزونات

تتكون المخزونات بالخصوص مما يلي :

المواد واللوازم القابلة للاستهلاك؛	 

المواد الأولية الخاصة بصناعة الأوراق البنكية والقطع النقدية والوثائق وبطاقات التعريف المؤمنة )الأوراق 	 

والمداد والقوالب، والرائح الإلكترونية، والبطاقات، إلخ(؛

المنتجات المصنعة والمنتجات الموجودة في طور التصنيع )الوثائق المؤمنة ووثائق أخرى(؛	 

القطع النقدية التذكارية	 

تقُيــد المــواد والأدوات القابلــة للاســتهلاك في الحصيلــة بثمــن الــراء، مــع اقتطــاع المؤونــة المكونــة برســم تــدني 

قيمتهــا في تاريــخ حــصر الحســابات، عنــد الاقتضــاء.
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وتقُيــد المــواد الأوليــة في الحصيلــة حســب كلفتهــا، التــي تتكــون مــن ســعر الــراء مــع إضافــة المصاريــف المرتبطــة 

باســتلام هــذه المــواد، واقتطــاع المؤونــة المكونــة برســم تــدني قيمتهــا، عنــد الاقتضــاء.

ــة بتكلفــة إنتاجهــا مــع  ــع، فتقُيــد في الحصيل ــع الموجهــة للبي أمــا المنتجــات المصنعــة والموجــودة في طــور التصني

اقتطــاع المؤونــة المكونــة برســم تــدني قيمتهــا، عنــد الاقتضــاء.

الربح القابل للتوزيع

يتكــون الربــح القابــل للتوزيــع مــن الربــح الصــافي للســنة الماليــة، بعــد أن تخصــم منــه الخســارة الســابقة المســجلة 

في 2022 ويضــاف إليــه ترحيــل أربــاح الســنوات الماليــة الســابقة.
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8.2 منظومة تدبير المخاطر المالية ذات الصلة بتدبير مخاطر الصرف

تعريف المخاطر المالية

تتجلى المخاطر المالية التي يتعرض لها البنك في إطار تدبير احتياطيات الصرف فيما يلي:

خطر.الائتمان، ويقصد به:	 

من جهة، خطر التخلف عن الأداء )خطر الطرف المقابل(، ويقصد به عجز الطرف المقابل عن الوفاء بالتزاماته.	 

ومن جهة أخرى، خطر تراجع التصنيف الائتماني لدى طرف مقابل من طرف وكالة أو عدة وكالات التنقيط. 	 

خطر.السوق، وهو خطر الخسارة الناتجة عن تطور غير ملائم لعوامل السوق المرتبطة، من ضمن أمور أخرى، 	 

بتغيرات نسب الفائدة أو سعر الصرف.

خطر.السيولة الذي يمثل عدم القدرة على الوفاء بالالتزامات الآنية للبلد من خلال بيع الأصول دون تأثير هام 	 

على أسعارها.

إطار الحكامة

ــن  ــة، تمكــن م ــير المخاطــر المالي ــة لتدب ــك آلي ــصرف، وضــع البن ــات ال ــير احتياطي ــة بتدب ــه المتعلق في إطــار مهمت

تحديــد ومراقبــة والتخفيــف مــن المخاطــر المتعلقــة بعمليــات تدبــير احتياطيــات الــصرف، وهــي مخاطــر الائتــمان 

والســوق والســيولة. 

ولبلوغ هذا الهدف، يستند تدبير المخاطر داخل بنك المغرب إلى إطار حكامة واضح وتراتبي.

فــكل ســنة، يتــولى مجلــس.البنــك المصادقــة عــلى سياســة توظيــف احتياطيــات الــصرف وتحمــل المخاطــر. كــما 

يصــادق عــلى محيــط الاســتثمارات وعــلى التخصيــص الاســتراتيجي للأصــول. وتســهر اللجنــة.النقديــة.والماليــة.عــلى 

تنفيــذ هــذا التخصيــص الاســتراتيجي وتصــادق عــلى اســتراتيجية تدبــير احتياطيــات الــصرف. وتقــوم أيضــا بدراســة 

تطــور مــؤشرات المخاطــر الماليــة المتعلقــة بتدبــير الاحتياطيــات. وأخــيرا، تقــوم لجنــة.الافتحــاص بدراســة التطــور 

الســنوي للمخاطــر الماليــة والعملياتيــة للبنــك.

وتحــدَد أهــداف الاحتفــاظ بالاحتياطيــات وتدبيرهــا، ومبــادئ التوظيــف والحــدود حســب فئــة الأصــول وقواعــد 

أهليــة وتمركــز الجهــات المصــدرة والمقابلــة في إطــار تعليمــة تتعلــق بالاســتثمار في حــين تحــدد المــؤشرات المرجعيــة 

للمحافــظ وطــرق تدبيرهــا في إطــار التخصيــص الاســتراتيجي الــذي يصــادق عليــه مجلــس البنــك.
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ــة  ــي، بغي ــة بشــكل يوم ــة الأجنبي ــك بالعمل ــة تعرضــات البن ــع كاف ــة وتتب ــم مراقب ــة، تت ــة العملياتي ــن الناحي وم

ــتراتيجي. ــص الاس ــتثمار والتخصي ــة بالاس ــة المتعلق ــد بالتعليم التقي

في هــذا الإطــار، يتــم إجــراء تحليــل معمــق لهــذه التعرضــات عــلى مســتوى التقاريــر التــي تعــد بانتظــام وترســل 

إلى مختلــف هيئــات حكامــة البنــك، لاســيما اللجنــة النقديــة والماليــة. 

تدبير المخاطر المالية

مخاطر.الائتمان

ــة الجهــات المصــدرة للســندات والأطــراف  ــير أهلي ــد معاي ــير خطــر الائتــمان مــن خــلال تحدي يقــوم البنــك بتدب

ــدأي الأمــان والســيولة. ــة، مــع الســهر عــلى التأكــد مــن مراعــاة التوظيفــات لمب المقابل

وتتبايــن المعايــير الدنيــا حســب خطــر الائتــمان المترتــب عــن مختلــف الأدوات، حيــث تكــون مرتفعــة بالنســبة 

ــي  ــات الت ــة بالعملي ــة، مقارن ــير المضمون ــع غ ــل الودائ ــاشر، مث ــمان مب ــر ائت ــلى خط ــوي ع ــي تنط ــات الت للعملي

تنجــز داخــل أحــد أنظمــة التسوية-التســليم. وحاليــا، يصــل متوســط التنقيــط الأدنى للائتــمان إلى )-A( بالنســبة 

ــتراض.  ــات في ســندات الاق ــة، وإلى )-BBB( بالنســبة للتوظيف ــلات البنكي ــدى المقاب ــة ل ــات النقدي للتوظيف

وإضافــة إلى معايــير الأهليــة، يضــع البنــك حــدودا تمكــن مــن تفــادي درجــة كــبرى مــن التعــرض للمخاطــر ومــن 

التمركــز. ويتعلــق الأمــر عــلى وجــه الخصــوص بحــدود التعــرض حســب جهــة الإصــدار، والطــرف المقابــل، وفئــة 

الأصــول، والبلــد والتنقيــط الائتــماني.

ومــن أجــل ضــمان تقييــم التعــرض الإجــمالي لخطــر الائتــمان، يقــوم البنــك يوميــا بحســاب وتتبــع التنقيــط الائتماني 

ــبة  ــمان )VaR Crédit ( بنس ــوى للائت ــة القص ــارة المحتمل ــذا الخس ــات وك ــظ الاحتياطي ــاص بمحاف ــط الخ المتوس

99%، التــي تمكــن مــن تقييــم مبلــغ الخســائر المحتملــة في أفــق ســنة ارتباطــا بحــدث يتعلــق بالائتــمان )تخفيــض 

التنقيــط أو التخلــف عــن الأداء(.

ــن  ــلا م ــدة، منتق ــة واح ــصرف بدرج ــات ال ــماني لاحتياطي ــف الائت ــط التصني ــن متوس ــنة 2023، تحس ــة س وبنهاي

ــا. ــظ به ــول المحتف ــودة الأص ــز ج ــل تعزي »-AA« إلى » AA«، بفض
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 رسم بياني 1.2: توزيع تعرض المَحافظ
حسب الجهات

 رسم بياني 2.2: توزيع تعرض المَحافظ
حسب فئات الأصول

أوروبا

أمريكا الش�لية

أصول فوق وطنية 

آسيا

%52
%20

%17
منطقة الشرق الأوسط%8%3

وش�ل أفريقيا

%57

%22

%16
%1

%2%2

سيادية

وكالات

أصول فوق وطنية

بنوك تجارية

تفويضات التدب�

سندات مضمونة/
سندات مأمونة

رسم بياني 3.2: توزيع  محافظ سندات الاقتراض حسب تصنيفها

%52

%14

%33

A- à AA+

BBB- à BBB+

AAA

مخاطر.السوق

تترتــب مخاطــر الســوق المرتبطــة بتدبــير احتياطيــات الــصرف أساســا عــن مخاطــر ســعر الفائــدة ومخاطــر ســعر 

الــصرف.

مخاطر.سعر.الفائدة	 

يدبــر البنــك مخاطــر ســعر الفائــدة مــن خــلال مــؤشرات مرجعيــة بالنســبة لكافــة المحافــظ وكــذا فــوارق المــدة 

المســموح بهــا في إطــار التخصيــص الاســتراتيجي اســتنادا إلى هــذه المــؤشرات. 

ــوى  ــة القص ــارة المحتمل ــيما الخس ــؤشرات، لاس ــدة م ــلال ع ــن خ ــدة م ــعر الفائ ــر س ــرض لخط ــاس التع ــم قي ويت

 .)Tracking Error( والمــدة وتغــير الأداء المحقــق مقارنــة بالمــؤشرات المرجعيــة ،)VaR(

ــة  ــل 2,1 ســنة بنهاي ــات الــصرف 1,9 ســنة في المتوســط مقاب ــة لاحتياطي ــدة الإجمالي ــة 2023، بلغــت الم وفي نهاي

.2022
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مخاطر.الصرف	 

تترتــب مخاطــر الــصرف عــن تأثــير تطــور أســعار صرف العمــلات الأجنبيــة مقابــل الدرهــم. وينجــم هــذا الخطــر 

ــح ســلة الدرهــم  ــات الــصرف مــن العمــلات وترجي ــة احتياطي ــين تركيب ــا ب مــن جهــة عــن الانحــراف المســجل م

ــم تأطيرهــا مــن خــلال حــد الانحــراف الأقــى  ــكي )يت ــدولار الأمري ــة مــن 60% مــن الأورو و40% مــن ال المكون

ــين ســعر صرف الدرهــم  ــارق ب ــة أخــرى، عــن تغــير الف ــص الاســتراتيجي(، ومــن جه بنســبة 5% حســب التخصي

والســعر المركــزي لنطــاق التقلــب. 

مخاطر.السيولة:

يقوم البنك بتدبير خطر السيولة من خلال تشكيل محافظ سائلة ضمن احتياطيات الصرف:

الاحتياطيات الوقائية: تتكون من الأصول المتاحة والسائلة وتمكن من تلبية احتياجات البنك على المدى القصير. 	 

ومع نهاية سنة 2023، بلغ مستوى الاحتياطيات الوقائية حوالي 57 مليار درهم.

حال 	  في  تعبئتها  يمكن  سائلة  أصول  من  تتكون  السوق:  قيمة  وفق  المحسوبة  الفائضة  الاحتياطيات  محافظ 

استنفاذ شريحة »الاحتياطيات الوقائية«. وفي نهاية سنة 2023، بلغت قيمة هذه المحافظ 34 مليار درهم.

ويتــم تدبــير مخاطــر الســيولة أيضــا، عــلى مســتوى المحافــظ الســائلة المذكــورة، مــن خــلال قواعــد تتعلــق بالحجــم 

الأدنى وبمعــدل الأربــاح الأقــى بالنســبة لإصــدارات ســندات الاقــتراض.
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9.2 تعليقات حول بنود الحصيلة

الأصول

بموجــب المــادة 12 مــن قانونــه الأســاسي، يحــوز بنــك المغــرب ويدبــر احتياطيــات الــصرف المكونــة مــن الموجــودات 

مــن الذهــب والعمــلات الأجنبيــة وحقــوق الســحب الخاصــة.

بند 1: الموجودات والتوظيفات بالذهب

ــب،  ــدى ودعــاء أجان ــل القيمــة بالدرهــم للموجــودات بالذهــب المودعــة بالمغــرب ول ــد مقاب يتضمــن هــذا البن

وكــذا تلــك المتعلقــة بالتوظيفــات بالذهــب مــع أطــراف مقابلــة أجنبيــة.  ومنــذ نهايــة ســنة 2006، يتــم تقييــم 

هــذه الموجــودات والتوظيفــات وفــق ســعر الســوق. وتســجل الأربــاح والخســائر المترتبــة عــن هــذه العمليــة في 

حســاب تقييــم احتياطيــات الــصرف1، وذلــك طبقــا لأحــكام الاتفاقيــة المنظمــة لهــذا الحســاب والمبرمــة في فاتــح 

ــة. ــبر 2022 بــين بنــك المغــرب ووزارة الاقتصــاد والمالي نون

ــل قيمــة الموجــودات  ــغ مقاب ــة ســنة 2023، بل وفي نهاي

مــن الذهــب 787 532 14 ألــف درهــم، مرتفعــا بنســبة 

8% )مقابــل 12% في 2022( بفعــل التأثــير المــزدوج 

وقيمــة  بالــدولار(  )المقــوم  الذهــب  ســعر  لارتفــاع 

ــدولار.  ــل ال ــم مقاب الدره

وظلــت كميــة الذهــب مســتقرة مــن ســنة إلى أخــرى في 

032 711 أوقيــة )مــا يعــادل 22 طــن(. 

جدول 9.2: موجودات وتوظيفات بالذهب

20232022

985 43918 20ثمن أوقية ذهب بالدرهم1 

032 032711 711الكمية بأوقية الذهب

855 8554 4المغرب

177 177706 706الخارج

946 498 78713 532 14القيمة.السوقية.2..

22,1222,12مخزون.الذهب.)بالطن(

1 سعر الذهب/الدرهم المغربي.

2 بآلاف الدراهم.

إيضاح 2: الموجودات والتوظيفات من العملات الأجنبية

يتضمــن هــذا البنــد بالأســاس مقابــل القيمــة بالدرهــم للموجــودات مــن العمــلات الأجنبيــة والتــي يتــم اســتثمارها 

عــلى شــكل ودائــع نقديــة )حســابات تحــت الطلــب ولأجــل( وســندات اقــتراض أجنبيــة. 

ــم،  ــف دره ــة 2023 إلى 042 341 333 أل ــع نهاي ــة م ــلات الأجنبي ــن العم ــات م ــودات والتوظيف ــت الموج ووصل

ــم تســجيل هــذا المنحــى  ــات الــصرف ولتطــور أســعار الــصرف. وت ــدة بنســبة 5% نتيجــة لارتفــاع احتياطي متزاي

التصاعــدي منــذ بدايــة الســنة، عــلى إثــر إصــدار الخزينــة في مــارس لســندات اقــتراض في الســوق الماليــة الدوليــة 

ــار دولار. ــغ 2,5 ملي بمبل

لا يمكن إدراج الرصيد الدائن لهذا الحساب ضمن عائدات السنة أو توزيعه أو رصده لأي استخدام آخر.  1
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جدول 10.2: التوزيع حسب نوع التوظيفات
الحصة   2022الحصة 2023بآلاف الدراهم

5%449 950 1014%072 038 32حسابات تحت الطلب

6%244 036 120%951 701 3حسابات لأجل
14%534 301 48سندات التوظيف 1

%84

68 150 160%21

%80 59%267 216 69189%781 316 231سندات الاستثمار

----سندات المعاملات
8%010 514 526%704 982 17أخرى 2

100%128 867 100318%042 341 333المجموع

1 بما في ذلك انخفاض مخصصات قيمة السندات. وقد بلغ تقييم سندات التوظيف بسعر السوق في متم دجنبر 2023 ما يعادل 688 354 48 ألف درهم.

2 تتضمن الفوائد المستحقة وتفويضات التدبير والأوراق البنكية الأجنبية.

وتمثــل الموجــودات مــن العمــلات الأجنبيــة 63% مــن أصــول البنــك بــدلا مــن 64% في 2022، وتوظــف في حــدود 

84% في ســندات اقــتراض )9+%(. وضمــن هــذه الفئــة، ارتفعــت محفظــة ســندات الاســتثمار بنســبة %22 

ــخ  ــة تاري ــا إلى غاي ــظ به ــظ »الاســتثمارات المحتف ــز حجــم محاف ــر تعزي ــف درهــم، عــلى إث إلى 781 316 231 أل

ــف بنســبة  ــل، انخفضــت محفظــة ســندات التوظي ــالأورو خــلال هــذه الســنة. وبالمقاب الاســتحقاق« والمحــررة ب

ــم.   ــف دره 29% إلى 534 301 48 أل

ومــن جهتهــا، ارتفعــت الودائــع والتوظيفــات النقديــة التــي تمثــل 11% مــن الموجــودات والتوظيفــات مــن العملات 

الأجنبيــة بنســبة 2% لتصــل إلى 023 740 35 ألــف درهــم نتيجــة لتزايــد الودائــع لاســيما لــدى البنــوك المركزية. 

جدول 12.2: التوزيع حسب الأجل المتبقي )*(جدول 11.2: التوزيع حسب العملة

التغير %20232022بآلاف الدراهم

8418 047 287180 438 194الأورو

0,4-149 424 332136 824 135الدولار الأمريكي

13829 395 4222 078 3عملات أخرى

1285 867 042318 341 333المجموع

20232022

23%24% أقل من أو تساوي سنة

77%76%أكثر من سنة

100%100%المجموع

)*( السندات المملوكة في المحافظ التي يتم تدبيرها داخليا، بما فيها شهادات الإيداع.

إيضاح 3: موجودات لدى المؤسسات المالية الدولية

انخفــض هــذا البنــد، الــذي يتضمــن الوضعيــات لــدى صنــدوق النقــد الــدولي وصنــدوق النقــد العــربي، بنســبة %3 

ليصــل إلى 677 101 22 ألــف درهــم، نتيجــة بالأســاس لتراجــع الموجــودات مــن حقــوق الســحب الخاصــة بالنظــر 

إلى تــدني قيمــة ســعر صرف حقــوق الســحب الخاصــة )5-%(.
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الوضعية لدى صندوق النقد الدولي

في.جانب.الأصول:

الاكتتاب في شريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي: يمثل الجزء الذي يتحمله بنك المغرب )18,4%( من 	 

حصة المغرب في رأسمال صندوق النقد الدولي، ويتكون من:

وحدة 	  مليون   150,08 للتصرف:  القابل. الجزء.

حقوق السحب الخاصة )079 992 1 ألف درهم( 

النقد  صندوق  في  المغرب  بنك  مساهمة  ويمثل 

للبنك  اكتتاب  بالعملة الأجنبية. وبلغ آخر  الدولي 

من  وحدة  مليون   76,55 المساهمة  هذه  برسم 

وحدات حقوق السحب الخاصة؛ 

الشريحة.المعبأة: التي تبلغ 14,36 مليون وحدة من 	 

ألف   154  337( الخاصة  السحب  حقوق  وحدات 

صندوق  رأسمال  في  المغرب  حصة  وتمثل  درهم(، 

المغرب  بنك  طرف  من  المكتتبة  الدولي،  النقد 

رقم1«  »الحساب  في  والمودعة  الوطنية،  بالعملة 

جدول 13.2: الوضعية لدى صندوق النقد الدولي

التغير %20232022بآلاف الدراهم

الأصول.
الاكتتاب في شريحة الاحتياطي 

لدى صندوق النقد الدولي
2 146 4162 248 490-5

الموجودات من حقوق السحب 
الخاصة

19 553 04620 100 998-3

3-488 349 46122 699 21المجموع

الخصوم
مخصصات حقوق السحب 

الخاصة 
18 829 94419 725 415-5

5-525 169 01521 183 20حسابات رقم 1 و2*

5-940 894 95940 012 39المجموع

*  أخذا بالاعتبار إعادة تقييم الموجودات بالدرهم بسعر وحدات حقوق السحب الخاصة لآخر 

يوم عمل في السنة المالية.

المفتوح في دفاتره. وقد أفرزت عملية إعادة تقييم شريحة الاحتياطي المعبأة في نهاية دجنبر 2023 تقويما بمبلغ 

498 3 - ألف درهم مقابل 784 15 + ألف درهم سنة من قبل.

وأدى التحويــل المنجــز هــذه الســنة في حســابي صنــدوق النقــد الــدولي رقــم 1 و2 إلى تقويــم شريحــة الاحتياطــي 

بمبلــغ 2,7 مليــون وحــدة مــن وحــدات حقــوق الســحب الخاصــة، أي مــا يعــادل 096 37 ألــف درهــم. 

موجودات من حقوق السحب الخاصة: تمثل مقابل قيمة موجودات بنك المغرب لدى صندوق النقد الدولي. 	 

والفوائد  البنك  طرف  من  الخاصة  السحب  حقوق  شراء  عمليات  الحساب  لهذا  المدين  الجانب  في  وتسجل 

الممنوحة من طرف صندوق النقد الدولي. أما في الجانب الدائن، فيتم تسجيل أداء العمولات على مخصصات 

حقوق السحب الخاصة على أساس فصلي وكذا تسديدات اقتراضات المغرب. وقد تعززت هذه الموجودات في 

سنة 2021، عقب إصدار صندوق النقد الدولي لتخصيص عام لحقوق السحب الخاصة لفائدة البلدان الأعضاء 

بقيمة 456 مليار وحدة حقوق السحب الخاصة. وتبلغ الحصة المرصودة للمغرب برسم هذا التخصيص 857,2 

مليون وحدة حقوق السحب الخاصة )ما يعادل 10,9 مليار درهم1(.

وفي نهايــة ســنة 2023، بلغــت قيمتهــا المقابلــة بالدرهــم 046 553 19 ألــف درهــم، منخفضــة بنســبة 3% مقارنــة 

ــاع  ــم )5-%( واقتط ــل الدره ــة مقاب ــحب الخاص ــوق الس ــدة حق ــعر صرف وح ــع س ــة تراج ــنة 2022، نتيج بس

أثرت في جانب الأصول على الموجودات من حقوق السحب الخاصة وفي جانب الخصوم على مخصصات حقوق السحب الخاصة.  1
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المصاريــف الماليــة برســم خــط الوقايــة والســيولة بمبلــغ 68,8 مليــون وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة )766 925 

ألــف درهــم( وعمولــة برســم خــط الائتــمان المــرن1 بمبلــغ 9,6 مليــون وحدة من حقــوق الســحب الخاصــة )607 132 

ألــف درهــم( مــن الموجــودات مــن حقــوق الســحب الخاصــة. وقــد اعتــدل هــذا الانخفــاض بفضــل قيــام البنــك خلال 

ســنة 2023 بــراء 100 مليــون وحــدة مــن حقــوق الســحب الخاصــة )809 361 1 ألــف درهــم(.

الخصوم

بنــد »مخصصــات حقــوق الســحب الخاصــة« الــذي يوافــق مقابــل القيمــة بالدرهــم لمخصصــات حقــوق الســحب 

الخاصــة الممنوحــة مــن طــرف صنــدوق النقــد الــدولي للمغــرب بصفتــه بلــدا عضــوا. وفي ســنة 2009، ســجل في 

الجانــب الدائــن لهــذا الحســاب مبلــغ 5,7 مليــار درهــم، يمثــل حصــة المغــرب مــن المخصصــات العامــة والخاصــة 

ــدول  ــدة ال ــدولي لفائ ــون وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة(2 الممنوحــة مــن قبــل صنــدوق النقــد ال )475,8 ملي

الأعضــاء. وفي 2021، تــم تقييــد 10,9 مليــار درهــم في دائنيــة هــذا الحســاب تمثــل حصــة المغــرب برســم المخصصات 

العامــة )857,2 مليــون وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة( المنجــزة في غشــت مــن تلــك الســنة مــن طــرف صنــدوق 

النقــد الــدولي.

وبنهايــة ســنة 2023، انخفــض هــذا البنــد بنســبة 5% )471 895 - ألــف درهــم( إلى 944 829 18 ألــف درهــم، 

ــل الدرهــم )5-%(. نتيجــة بالخصــوص لتراجــع ســعر صرف وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة مقاب

الاكتتاب لدى صندوق النقد العربي: 

يمثل هذا الحساب الجزء الذي يتحمله البنك من الاكتتاب المدفوع في رأسمال صندوق النقد العربي.

وتصــل مســاهمة المغــرب في هــذه المؤسســة إلى 41,33 مليــون دينــار عــربي، موزعــة بــين بنــك المغــرب والخزينــة 

عــلى النحــو التــالي:

بنك 	  لدى  المفتوح  العربي  النقد  ومودعة في حساب صندوق  الوطنية،  بالعملة  دينار عربي محررة  ألف   200

المغرب. ويبلغ الجزء الذي يتحمله البنك 150 ألف دينار عربي )257 6 ألف درهم(؛

عربي	  دينار  مليون   10,10 فيها  البنك  يتحمل  والتي  الأجنبية  بالعملة  مكتتبة  عربي  دينار  مليون   21,69   

)216 402 ألف درهم( ، ظلت ثابتة منذ آخر زيادة في رأسمال صندوق النقد العربي سنة 2018؛

19,44 مليون دينار عربي منها 9,10 مليون مكتتبة من طرف بنك المغرب برسم عمليات الزيادة في رأسمال 	 

صندوق النقد العربي عن طريق إدماج الاحتياطات، والتي تمت في 2005 )5,88 مليون دينار عربي( وفي سنة 

2013 )3,23 مليون دينار عربي(.

1  موافقة مجلس إدارة صندوق النقد الدولي، في 03 أبريل، على عقد اتفاق لمدة عامين مع المغرب برسم خط الائتمان المرن بمبلغ 3,73 مليار وحدة من حقوق السحب الخاصة )ما 

يعادل 5 مليار دولار(.

2   منها 436 مليون من حقوق السحب الخاصة برسم التخصيص العام الذي يعادل 74,13% من حصة المغرب في 2009 )588,2 مليون من حقوق السحب الخاصة( و39,7 مليون من 

حقوق السحب الخاصة المتعلقة بالتخصيص الخاص الممنوح وفق التعديل الرابع لصندوق النقد الدولي. 
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إيضاح 4: ديون على الخزينة العامة

يضــم هــذا البنــد الديــون المتعلقــة باســتخدام الخزينــة في 2022 لمقابــل القيمــة بالدرهــم للمبلــغ المســحوب مــن 

خــط الوقايــة والســيولة في أبريــل 2020، بقيمــة 499,8 1 مليــون وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة، وذلــك طبقــا 

لأحــكام الاتفاقيــة المبرمــة في هــذا الصــدد في نونــبر 2022 بــين بنــك المغــرب ووزارة الاقتصــاد والماليــة.

وســجل هــذا البنــد مــع نهايــة دجنــبر 2023 تراجعــا بمبلــغ 684 946 ألــف درهــم ليصــل إلى 860 906 19 ألــف 

درهــم، أخــذا بالاعتبــار تغــير ســعر وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة عــلى إثــر إعــادة تقييــم هــذا الديــن تجــاه 

الدولــة. 

إيضاح رقم 5: ديون على مؤسسات الائتمان ومثيلاتها المغربية

يشــمل هــذا البنــد عمليــات إعــادة تمويــل مؤسســات الائتــمان المنجــزة في إطــار تطبيــق السياســة النقديــة وفقــا 

للــمادة 7 مــن القانــون الأســاسي لبنــك المغــرب. 

وخــلال ســنة 2023، واصــل بنــك المغــرب تنفيــذ سياســة نقديــة تشــديدية لضــمان عــودة التضخــم إلى مســتويات 

تتــماشى مــع هــدف اســتقرار الأســعار. وقــام في مــارس برفــع ســعر الفائــدة الرئيــي بواقــع 50 نقطــة أســاس إلى 

3,00%، بعــد ارتفاعــين في 2022 )50 نقطــة أســاس في شــتنبر و50 نقطــة أســاس في دجنــبر(. 

وفي ســياق تفاقــم عجــز الســيولة، رفــع البنــك حجــم تدخلاتــه في الســوق البنكيــة إلى 98 مليــار درهــم، في المتوســط 

الأســبوعي، مقابــل 93,5 مليــار في 2022. 

ــف درهــم،  ــوك إلى 053 602 129 أل ــروض الممنوحــة للبن ــغ الإجــمالي للق ــبر 2023، وصــل المبل ــخ 31 دجن وبتاري

منهــا: 

014 054 60 ألف درهم برسم التسبيقات لمدة 7 أيام بناء على طلبات عروض، الممنوحة بسعر الفائدة الرئيي؛ 	 

039 194 42 ألف درهم تتعلق بعمليات إعادة الراء )1 و3 أشهر(، تم منحها بسعر الفائدة الرئيي؛	 

منها لمدة شهر واحد 	  ألف درهم   7 المضمونة، 000 809  القروض  برسم عمليات  ألف درهم   27 354 000

و3 أشهر و000 525 19 ألف درهم في إطار برامج دعم تمويل الاقتصاد1 )المقاولات الصغيرة جدا والصغيرة 

والمتوسطة، والبرنامج المندمج لدعم وتمويل المقاولات، والبنوك التشاركية وجمعيات القروض الصغرى(.

ومــن ناحيــة أخــرى، قــام البنــك في ينايــر وفبرايــر 2023 بتفعيــل عمليــات هيكليــة للســوق المفتوحــة، أدت إلى ضــخ 

مبلــغ 16,8 مليــار درهــم )انظــر الإطــار 1.2 بعــده(.

لدعم وتمويل  المندمج  »بالبرنامج  مرتبطة  فائدة قدره %1,25  بسعر  ألف درهم   1 والمتوسطة«؛ و000 686  والصغيرة  الصغيرة جدا  »للمقاولات  ألف درهم  مبلغ 000 229 16   1

المقاولات« و000 630 1 ألف درهم »للبنوك التشاركية«. 
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جدول 14.2: بنية القروض المقدمة للبنوك حسب الأداة

التغير %20232022بآلاف الدراهم

18013 618 05390 248 102عمليات.إعادة.الشراء..

13-  621 084 01469 054 60التسبيقات لمدة 7 أيام

55996 533 03921 194 42عمليات الإستحفاظ 

00015 802 00023 354 27القروض.المضمونة*

18013 420 053114 602 129المجموع

* شهر واحد، 3 أشهر وسنة واحدة.

جدول 15.2: توزيع القروض المقدمة للبنوك حسب أجل 
الاستحقاق*

التغير %20232022بآلاف الدراهم

13-  621 084 01469 054 760 أيام

100  938 001 32810 001 120 شهر

50  621 001 71220 001 330 أشهر

-000 679-6 أشهر

33  000 653 00014 545 19سنة

13-180 420 053114 602 129المجموع

* أجل الاستحقاق الأصلي .

إطار 1.2: عمليات السوق المفتوحة

ــوك  ــدى البن ــة ل ــوق الثانوي ــة في الس ــندات الخزين ــراء س ــة ل ــات هيكلي ــس عملي ــنة 2023 إلى خم ــلال س ــك خ ــأ البن لج

ــار درهــم، بأجــل اســتحقاق متوســط قــدره 4,5 أشــهر. ــة المشــتراة 16,8 ملي ــة. ووصــل المبلــغ الإجــمالي لســندات الخزين المغربي

في الجدول التالي التفاصيل المتعلقة بهذه العمليات: 

متوسط نسبة 
المردودية 

متوسط آجال استحقاق سندات 
الخزينة )بعدد الأشهر( المبلغ تاريخ طلبات العروض

%3,34 6,5 15 000 000 000 09/01/2023

%3,16 3 1 400 000 000 16/01/2023

%3,27 6 200 000 000 23/01/2023

%3,06 4 228 000 000 30/01/2023

%3,12 3 200 000 000 06/02/2023

تــم تقييــد هــذه العمليــات عــلى مســتوى أصــول البنــك، التــي تصــل إلى تاريــخ الاســتحقاق في نونــبر 2023. وقــد أفــرزت عائــدا 

صافيــا بمبلــغ 509 288 ألــف درهــم )انظــر الإيضاحــات 18 و21 و29 مــن حســاب العائــدات والتكاليف(. 

إيضاح رقم 6: أصول أخرى

يشــمل بنــد الأصــول الأخــرى، مــن ضمــن مــا يشــمله، حســابات التحصيــل وحســابات التســوية التــي تتكــون عــلى 

ــغ  ــدات منتظــرة وكل المبال ــوزع عــلى عــدة ســنوات وتكاليــف محتســبة مســبقا وعائ الخصــوص مــن تكاليــف ت

المدينــة الموجــودة قيــد التســوية.
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انتقلــت الأصــول الأخــرى مــن ســنة لأخــرى مــن 864 706 3 ألــف درهــم إلى 925 823 4 ألــف درهــم، مرتفعــة 

بنســبة 30%. ويفــر هــذا التغــير بالخصــوص بتقييــد 4/5 مــن مســاهمة البنــك في الصنــدوق الخــاص بتدبــير آثــار 

الزلــزال بمبلــغ 000 800 1 ألــف درهــم ضمــن التكاليــف التــي ســيجري توزيعهــا.

إيضاح رقم 7: القيم الثابتة الصافية

جدول 16.2: القيم الثابتة الصافية
التغير %20232022بآلاف الدراهم

(منها)

4-326 198777 749قروض ثابتة 

4071 942 3191 960 1سندات المساهمة واستخدامات مماثلة

3073 885 8277 087 8أصول ثابتة مجسدة وغير مجسدة

3432 605 64710 797 10القيم.الثابتة.الإجمالية.

9173 926 5-136 134 6-الاستخمادات والمخصصات

0,3-426 678 5124 663 4القيم.الثابتة.الصافية

إلى متراجعــة  درهــم  ألــف   14  914 بمبلــغ  طفيفــا  انخفاضــا  للبنــك  الصافيــة  الثابتــة  الأصــول   ســجلت 

ــة بالاســتثمارات  512 663 4 ألــف درهــم، نتيجــة ارتفــاع أقــوى للاســتخمادات )218 207 + ألــف درهــم( مقارن

)520 202 + ألف درهم(. 

سندات المساهمة واستخدامات مماثلة
انتقلــت القيمــة الإجماليــة لمحفظــة ســندات المســاهمة لبنــك المغــرب مــن 407 942 1 ألــف درهــم في نهايــة ســنة 

2022 إلى 319 960 1 ألــف درهــم في متــم عــام 2023، عــلى إثــر أداء البنــك لفائــدة هيئــة القطــب المــالي للــدار 

ــاء عــلى قــرار مجلــس البنــك  البيضــاء تســبيقا في الحســاب الجــاري للمســاهمين بمبلــغ 500 17 ألــف درهــم، بن

وتطبيقــا للأحــكام القانونيــة المنظمــة لهــذه العمليــة. 

1 تطبيقا لأحكام المادة 247 مكرر من القانون العام للضرائب المتعلقة بالتوزيع الضريبي على خمس سنوات لأية هبات أو وصايات لحساب الدولة. 
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جدول 17.2:  سندات المساهمة واستخدامات مماثلة 1

طبيعة بآلاف الدراهم
النشاط

القيمة 2023
المحاسبية 

الإجمالية 
2022

التغير 
3 %

القيمة 
المحاسبية 

الإجمالية

القيمة 
المحاسبية 

الصافية1

الوضعية الصافية 
المحاسبية)2(

عدد 
الأسهم 
المملوكة

الحصة
)%(

المؤسسات. في. المملوكة. السندات.

المغربية.واستخدامات.مماثلة.)منها(
74 32471 239  56 82431

-265 1,691  058 26505 1الماليدار الضمان4

-000 20,004  000 3484 000321 0004 4الماليالوديع المركزي )ماروك كلير(

-000 10,0050   000 800500 680496 00049 50الماليهيئة القطب المالي للدارالبيضاء

الركة المغربية لتدبير صناديق 

ضمان الودائع البنكية
-4,5959   008 2 212 595910المالي

--500 50017 17ديون متعلقة بمساهمات 5
السندات.المملوكة.في.المؤسسات.المالية.

الأجنبية.
1 885 9951 872 258  1 885 5830,02

)Ubac Curaçao( 614 22882 22823 23المالييوباك كيراساو USD353 913   6,8523 228-

)Swift( 092 519519664الماليسويفت EUR21   0,02519-

DA63   0,025 8457 733 400 2571 2576 6الماليصندوق النقد العربي 

-USD546   0,2816 856 315 166 8561 85616 16الماليبرنامج تمويل التجارة العربية

-USD18 000   4,317175 142 672 142437 142175 175المالي إفريقيا 50- لتمويل المشاريع

-USD2 000   4,34719 460 335 72213 4605 19الماليإفريقيا 50- لتطوير المشاريع

-SDR83 0000,501 644 533 200 103 53325 644 5331 644 1المالي بنك التسويات الدولية 

 إجمالي سندات المساهمة 
4071 942 1  497 943 3191 960 1و استخدامات مماثلة

1 صافية من المؤونة المكونة برسم نقصان قيمة مساهمات البنك.

2 الوضعية الصافية للهيئات التي يمتلك البنك مساهمات فيها )بالآلاف(، تحسب حسب طريقة الأصول الصافية المحاسبية على أساس القوائم التركيبية لسنة 2022.

3 تغير القيمة المحاسبية الإجمالية ما بين 2022 و2023.

4 شركة في طور التصفية.

5 تسبيق في الحساب الجاري لمساهمين لفائدة هيئة القطب المالي للدار البيضاء.

6 دينار عربي.

7 زيادة الرأسمال بواسطة مساهمات 8 دول إفريقية بمبلغ إجمالي قدره 15,3 مليون دولار أمريكي. هكذا، تراجعت حصة بنك المغرب إلى 4,31% بالنسبة لأفريقيا-50 لتمويل المشاريع 

وإلى 4,34% بالنسبة لإفريقيا-50 لتطوير المشاريع، مقابل 4,46% و4,49% على التوالي في 2022.

8 حقوق السحب الخاصة.

1 تم التعبير عن الأرقام الموجودة في هذا الجدول بآلاف الدراهم، باستثناء الوضعية الصافية المحاسبية للمساهمات الأجنبية المقدمة بالعملات الأجنبية.
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الأصول الثابتة المجسدة وغير المجسدة

جدول 18.2: أصول ثابتة مجسدة وغير مجسدة

بآلاف الدراهم 
المبلغ الإجمالي 

2022
الانخفاضالزيادة 

المبلغ الإجمالي 
2023

580 331 4762 10415 316 2مباني تشغيلية

135 986 7712 65153 255146 893 2منقولات ومعدات تشغيلية

965 139 0801 7694 27541 102 1أصول مجسدة تشغيلية أخرى

560 775-305 2554 771أصول مجسدة غير تشغيلية

588 854-171 41752 802أصول غير مجسدة

827 087 8518 37257 307260 885 7المجموع

في نهايــة ســنة 2023، بلغــت القيمــة الإجماليــة للأصــول الثابتــة المجســدة وغــير المجســدة 827 087 8 ألــف درهــم، 

بارتفــاع ســنوي بلــغ 520 202 ألــف درهــم. وتتــوزع اســتثمارات هــذه الســنة بالأســاس كالتــالي: 

بدار 	  الخاصة  الإنتاج  المعلومات، وتحيين معدات  لنظم  التحتية  البنية  بالخصوص تحديث وتقوية  58% تمثل 

السكة، وتجديد تجهيزات مختلفة )الأثاث والمعدات، والمناولة، والصيانة، والمطابخ والمطاعم(، وتحيين تجهيزات 

المواقع ذات الطابع الاجتماعي؛

22% تمثل تحيين التجهيزات الكهربائية وتلك المتعلقة بالأمن، وتجديد التهيئة والترتيبات وتقوية آليات الأمن 	 

على مستوى مواقع البنك؛

20% مخصصة لترقية بعض نظم المعلومات وتطويرها واقتناء الرخص المعلوماتية.	 

وهمــت الاقتطاعــات عــلى وجــه الخصــوص تفويــت آلــة لمراقبــة جــودة الأوراق البنكية ووحــدة التعبئــة والتغليف، 

ــح  ــاث البنــك غــير صال ــع معــدات وأث ــدار الســكة، وبي ــة ب ــد وتحيــين آلات صناعــة الأوراق البنكي في إطــار تجدي

للاســتعمال، وتفويــت جــزء مــن قطعــة أرضيــة غــير مبنيــة يملكهــا البنــك. 
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الخصوم

إيضاح رقم 8: أوراق بنكية وقطع نقدية متداولة

يمــارس بنــك المغــرب، بموجــب المــادة 5 مــن قانونــه الأســاسي، امتيــاز إصــدار الأوراق البنكيــة والقطــع النقديــة. 

ويمثــل مبلــغ هــذا البنــد الفــارق بــين الأوراق البنكيــة والقطــع النقديــة التــي أصدرهــا البنــك وتلــك الموجــودة في 

صناديــق وكالاتــه.

ــا  ــة منحاه ــة الائتماني ــت العمل ــذا، واصل ــك )78%(. هك ــوم البن ــن خص ــة ضم ــثر أهمي ــد الأك ــذا البن ــل ه ويظ

التصاعــدي، حيــث انتقلــت مــن ســنة إلى أخــرى، مــن 283 786 372 ألــف درهــم إلى 041 752 412 ألــف درهــم، 

مــا يمثــل ارتفاعــا بنســبة 11% )مقابــل 10+% في الســنة الماضيــة(. وتطابقــا مــع توجههــا الموســمي، وصلــت إلى 

ذروتهــا خــلال الفــترة الممتــدة مــن يونيــو إلى شــتنبر والتــي عرفــت تمركــز عــدد مــن المناســبات يرتفــع فيهــا الطلــب 

عــلى النقــد )فــترة العطلــة الصيفيــة والاحتفــال بعيــد الأضحــى والدخــول المــدرسي(.

رسم بياني 4.2: تطور الأوراق والقطع النقدية المتداولة في 2023

شهر رمضان والإحتفال

بعيد الفطر 

 عودة المغاربة المقيم� في الخارج

الإحتفال بعيد الأضحى المبارك، وفصل الصيف  نهاية السنة

%0,1 %1 %2
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%1 %0,5

%-1

%1 %1
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بآلاف الدراهم

376 376
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390 388

409
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يناير فبراير مارس أبريل مايو يونيو يوليوز غشت شتنبر أكتوبر نونبر دجنبر

إيضاح رقم 9: الالتزامات بالذهب والعملات الأجنبية

تتكــون هــذه الالتزامــات، في معظمهــا، مــن ودائــع البنــوك الأجنبيــة وغــير المقيمــين بالعمــلات الأجنبيــة. وبلغــت 

282 524 5 ألــف درهــم، متراجعــة بنســبة 18% مقارنــة بالســنة الســابقة ارتباطــا بالانخفــاض الــذي هــم بشــكل 

حــصري التزامــات البنــك بالعمــلات.

ــك  ــمال بن ــك في رأس ــاب البن ــم اكتت ــرر برس ــير المح ــزء غ ــن الج ــات تتضم ــذه الالتزام ــارة إلى أن ه ــدر الإش وتج

ــون وحــدة حقــوق الســحب الخاصــة )مــا يعــادل 321 149 ألــف درهــم(. ــغ 11,3 ملي ــة، بمبل التســويات الدولي

إيضاح رقم 10: التزامات بالدرهم القابل للتحويل

يتضمــن هــذا البنــد التزامــات البنــك بالدرهــم القابــل للتحويــل تجــاه البنــوك الأجنبيــة والمؤسســات الماليــة الدولية 

)صنــدوق النقــد الــدولي والبنــك الــدولي للإنشــاء والتعمــير( وغــير المقيمين. 
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جدول 19.2: التزامات بالدرهم القابل للتحويل 

التغير %20232022بآلاف الدراهم

5-432 212 07921 201 20التزامات.تجاه.المؤسسات.المالية.الدولية

85-684 43742 6التزامات تجاه البنوك الأجنبية

5-747 169 64221 194 20الحسابات العادية للمؤسسات المالية الدولية

84218 06017 21التزامات.أخرى

5-274 230 14021 222 20المجموع

ويشــكل »الحســاب رقــم 1« لصنــدوق النقــد الــدولي المكــون الأســاسي لهــذا البنــد. ويتــم ســنويا1 تعديــل 

الموجــودات في هــذا الحســاب وكــذا في »الحســاب رقــم 2« لصنــدوق النقــد الــدولي قصــد الأخــذ بعــين الاعتبــار 

 تطــور الدرهــم مقابــل حقــوق الســحب الخاصــة. وفي نهايــة ســنة 2023، انخفضت هــذه الموجودات بواقــع 5% إلى

ــم  ــودات بالدره ــم الموج ــادة تقيي ــب إع ــم في 2022(، عق ــف دره ــم )525 169 21 أل ــف دره 015 183 20 أل

ــة المنتهيــة في 30 أبريــل 2023 بمبلــغ 614 212 ألــف درهــم مقابــل  لصنــدوق النقــد الــدولي برســم الســنة المالي

درهــم ألــف   - 457 398 بواقــع  دجنــبر 2023  نهايــة  تعديلهــا في  وتــم  درهــم في 2022.  ألــف   957  719 

)672 715 ألف درهم في 2022( وفق أسعار الصرف المعمول بها في آخر يوم عمل عند اختتام السنة.

ويعــزى التغــير الســنوي لالتزامــات البنــك بالدرهــم القابــل للتحويــل بمبلــغ 134 008 1 - ألــف درهــم بالأســاس إلى 

تغــير الالتزامــات تجــاه المؤسســات الماليــة الدوليــة )105 975- ألــف درهــم(.

إيضاح رقم 11: الودائع والالتزامات بالدرهم

 يتضمن هذا البند أساسا:

الحساب الجاري للخزينة الذي يمسكه بنك المغرب بموجب المادة 16 من قانونه الأساسي؛ والذي تتم مكافأته 	 

وفق الروط المبينة أدناه، حسب الاتفاقية الموقعة بين وزارة الاقتصاد والمالية وبنك المغرب في 28 يوليوز 

2009 كما يلي :

بالنسبة للريحة التي تقل عن أو تعادل ملياري درهم، يؤدى عنها سعر الفائدة الخاص بالتسبيقات لمدة 7 	 

أيام ناقص 50 نقطة أساس؛ 

الخاص 	  الفائدة  فيطبق عليها سعر  مليارات درهم،  تتعدى 3  مليار درهم ولا  تتجاوز 2  التي  الريحة  أما 

بالتسبيقات لمدة 7 أيام ناقص 100 نقطة أساس؛

ولا تؤدى أية فائدة عن الريحة التي تتجاوز 3 مليارات درهم.	 

1  يتم إعادة تقييمها سنويا منذ 2022 لإزالة تأثير إعادة تقييم الدين المرتبط باستعمال الخزينة للمبلغ المسحوب من خط الوقاية والسيولة. 
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تم تحرير حسابات البنوك المغربية المخصصة بشكل رئيي للوفاء بالتزاماتها برسم الاحتياطي النقدي، المحدث 	 

وفق المادتين 25 و66 من القانون الأساسي المذكور، لصالح البنوك بقرار من المجلس في 16 يونيو 2020؛ 

ودائع الإدارات والمؤسسات العمومية، بما فيها حساب صندوق الحسن الثاني للتنمية الاقتصادية والاجتماعية.	 

ويمكن أن يتضمن هذا البند أيضا، في سياق يتسم بوفرة السيولة:

عمليات سحب السيولة لمدة 7 أيام على شكل ودائع بدون ضمانات بناء على طلبات عروض بسعر فائدة رئيي 	 

ناقص خمسين نقطة أساس؛

وتسهيلات الإيداع لمدة 24 ساعة التي تمكن البنوك من توظيف فائض الخزينة، وذلك بمبادرة منها. وتكافؤ هذه 	 

الودائع بمعدل الفائدة الرئيي ناقص مئة نقطة أساس.

جدول 20.2: الودائع والالتزامات بالدرهم
التغير %20232022بآلاف الدراهم

100<201 087 7994 878 10الحساب الجاري للخزينة العامة

30-423 383 94132 607 22الحسابات الجارية للبنوك المغربية

---عمليات سحب السيولة

---تسهيلات الودائع

6-794 331 7401 252 1ودائع الإدارات والمؤسسات العمومية

30-191 642 4904 261 3حسابات أخرى

10-609 444 97042 000 38المجموع

ــغ  ــاض بل ــف درهــم، بانخف ــات بالدرهــم إلى 970 000 38 أل ــع والالتزام ــة ســنة 2023، تراجعــت الودائ وفي نهاي

ــة  ــوك المغربي ــودات البن ــاض موج ــزدوج لانخف ــير الم ــت التأث ــنة 2022 تح ــة بس ــم مقارن ــف دره 639 443 4 أل

)481 775 9 - ألــف درهــم( ونمــو موجــودات الحســاب الجــاري للخزينــة العامــة )599 791 6 + ألــف درهــم(.

إيضاح رقم 12: خصوم أخرى

جدول 21.2: خصوم أخرى
التغير %20232022بآلاف الدراهم

-361   361 عمليات أخرى على السندات 

100<006 583    944 610 3دائنون مختلفون 

17919 233   336 277حسابات التسوية

22615 173   947 198مستوجبات بعد التحصيل

100<934 245   986 258 1مؤونات عن المخاطر والتكاليف 

37-461 434 29   925 414 18حساب إعادة تقييم احتياطيات الصرف

23-166 670 30   499 761 23المجموع
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تشمل الخصوم الأخرى خصوصا ما يلي:

الضريبة 	  من  تبقى  ما  منها  والرسوم،  الضرائب  برسم  الاقتطاعات  من  بالأساس  يتشكلون  مختلفون،  دائنون 

على الركات المستحقة الدفع بمبلغ 792 908 2 ألف درهم، والمبالغ الأخرى المستحقة للدولة والأغيار وكذا 

المساهمات الموجودة قيد التسوية في الهيئات وصناديق الاحتياط الخاصة بالتغطية الاجتماعية؛

وقــد بلــغ رصيــد هــذا البنــد في متــم 2023 مــا مجموعــه 944 610 3 ألــف درهــم، 427 585 ألــف درهــم منهــا 

ــبر 2023  ــون حســب الاســتحقاق، وتقــدم في 31 دجن ــم تقســيم هــذه الدي ــن. ويت ــا تجــاه الموردي ــل ديون تمث

عــلى النحــو التــالي: 

جدول 22.2: التقسيم حسب أجل سداد حصيلة ديون الموردين

مبلغ ديون الموردين بآلاف الدراهم
عند الإغلاق 

مبلغ الديون التي لم 
مبلغ الديون التي وصل أجل سدادهايصل أجل سدادها 

أكثر.من.90.يومابين.61.و90.يومابين.31.و60.يوماأقل.من.30.يوماتاريخ.الإغلاق

64---704 768431 431سنة 2022

53---374 427585 585سنة 2023

حسابات التسوية، التي تتكون على الخصوص من العمليات التي تتم بين فروع البنك، والتكاليف المستحقة الدفع 	 

والعائدات المحتسبة مسبقا، انتقلت ما بين 2022 و2023، من 179 233 ألف درهم إلى 336 277 ألف درهم؛

بلغت المستوجبات بعد التحصيل بما فيها الحسابات التي تشكل مقابلات القيم المسلمة للتحصيل 947 198  	 

ألف درهم بنهاية سنة 2023 مقابل 226 173 ألف درهم قبل سنة؛ 

المؤونات عن المخاطر والتكاليف الموجهة لتغطية الأحداث الجارية أو السابقة لكن إنجازها غير مؤكد، وبلغت 	 

986 258 1 ألف درهم بنهاية سنة 2023 مقابل 934 245 ألف درهم سنة من قبل.  ويخص هذا التطور المؤونات 

المكونة برسم الهبة الممنوحة للصندوق الخاص بتدبير آثار الزلزال1 ومؤونة بمبلغ 000 240 ألف درهم برسم 

التزامات الصناديق الاجتماعية )انظر الجدول 39.2 من الإيضاح رقم 33 من حساب العائدات والتكاليف(؛ 

الموجودات 	  تقييم  عن  الناتجة  القيمة  مقابلات  تغيرات  فيه  تقيد  الذي  الصرف،  احتياطيات  تقييم  حساب 

والالتزامات بالذهب والمعادن الثمينة وبالعملات الأجنبية، بما فيها حقوق السحب الخاصة، على أساس أسعار 

الصرف في آخر يوم عمل من نهاية السنة، وذلك طبقا لأحكام الاتفاقية المنظمة لهذا الحساب، والمبرمة ما بين 

بنك المغرب ووزارة الاقتصاد والمالية2.

طبقا لمقتضيات المادة 247 مكرر من المدونة العامة للضرائب.  1

انظر القسم المتعلق بقواعد المحاسبة الرئيسية وطرق التقييم.  2
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وتنــص هــذه الاتفاقيــة كذلــك عــلى وجــوب الحفــاظ عــلى رصيــد تقييــم احتياطيــات الــصرف دائنــا في حــد أدنى 

بنســبة 2,5% في الموجــودات الخارجيــة الصافيــة، والتــي لا يمكــن أن تــدرج ضمــن عائــدات الســنة أو توزيعهــا أو 

تخصيصهــا لأي اســتخدام. كــما تنــص عــلى القيــام في حالــة عــدم كفايــة الرصيــد مقارنــة بالحــد الأدنى المطلــوب، 

ــن غــير  ــد مدي ــة رصي ــح الصــافي في حــدود 10%. وفي حال ــن الرب ــة خســائر الــصرف م باقتطــاع احتياطــي لتغطي

مغطــى باحتياطــي تغطيــة خســائر الــصرف، ســيتم تمويــن هــذا الأخــير بخصــم صــافي الربــح في حــدود 20%. إذا 

كان الرصيــد أكــبر مــن 20% مــن الربــح، ســيتم إجــراء خصومــات متتاليــة مــن هــذا الأخــير.

ــل إلى ذروة 373 204 27  ــد أن وص ــنة 2023، وبع في س

ــم  ــر، انخــرط حســاب تقيي ــة فبراي ــف درهــم في نهاي أل

ــار  ــازلي أخــذا بالاعتب ــصرف في منحــى تن ــات ال احتياطي

ارتفــاع قيمــة الدرهــم مقابــل العمــلات الأجنبيــة، ليصل 

ــم  ــوز، وخت ــم يولي ــم في مت ــف دره إلى 372 357 13 أل

الســنة برصيــد دائــن قــدره 925 414 18 ألــف درهــم، 

جدول 23.2: تغير في حساب تقييم احتياطيات الصرف

20232022بآلاف الدراهم

  )منها(

323 490 8411 033 1الذهب

109 164 37015 803 7-الدولار الأمريكي

450 836 6529 582 3-الأورو

منخفضــا )537 019 11 - ألــف درهــم( مقارنــة بســنة 2022. ويفــر هــذا التطــور بالخصــوص بانخفــاض ســعر 

صرف الــدولار الأمريــكي )5-%( والأورو )2-%(. وبارتفــاع أوقيــة الذهــب )8+%(. 

في نهايــة دجنــبر 2023، مثــل هــذا الرصيــد 5,7% مــن صــافي الأصــول الأجنبيــة للبنــك )321,9 مليــار درهــم( مقابــل 

9,9% في متــم 2022.

إيضاح رقم 13: رساميل ذاتية ومثيلاتها

بموجــب المــادة 2 مــن القانــون الأســاسي لبنــك المغــرب، حــدد رأســمال البنــك في 000 500 ألــف درهــم تحــوزه 

الدولــة كامــلا. وقــد تتــم الزيــادة في رأســمال البنــك بمقــرر يصــدره مجلــس البنــك، بعــد الاســتماع إلى رأي منــدوب 

الحكومــة، في حــدود 50% مــن الرأســمال. 

ــون الأســاسي المذكــور، باقتطــاع  ــمادة 48 مــن القان ــا لل ــات، طبق ــدوق العــام للاحتياطي ــم أيضــا تشــكيل الصن وت

ــغ الرأســمال. ــه إلى مبل ــح الصــافي إلى حــين وصول نســبة 10% مــن الرب

وتــم تشــكيل صناديــق الاحتياطيــات الخاصــة، بمقتــى المــادة 48 أعــلاه، عــن طريــق تخصيــص جــزء مــن الأربــاح.، 

إذ بلغــت 340 501 4 ألــف درهــم منــذ ســنة 2006.
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ــك  ــين بن ــة ب ــصرف المبرم ــات ال ــم احتياطي ــاب تقيي ــة بحس ــة المتعلق ــكام الاتفاقي ــب أح ــنة 2023، وبموج وفي س

المغــرب ووزارة الاقتصــاد والماليــة، تــم إعــادة كافــة الاحتياطــي لتغطيــة خســائر الــصرف والبالــغ 120 262 ألــف 

ــص  ــق تخصي ــن هــذا الاحتياطــي في 2021 و2022 عــن طري ــم تكوي ــه ت ــة. وتجــدر الإشــارة إلى أن درهــم للخزين

ــات القانــون الداخــلي والأحــكام الخاصــة  10% مــن الربــح الصــافي في ســنتي 2020 و2021، وذلــك طبقــا لمقتضي

ــات الــصرف. ــم احتياطي ــات ســير حســاب تقيي ــة المنظمــة لكيفي بالاتفاقي

جدول 24.2: الرساميل الذاتية ومثيلاتها
التغير %20232022بآلاف الدراهم

     -000 000500 500الرأسمال

5-461 263 3405 001 5الاحتياطيات

     -000 000500 500الصندوق العام للاحتياطيات

     -340 501 3404 501 4صناديق الاحتياطيات الخاصة

100-120 262-الإحتياطي عن خسارة الصرف

100->542 30828 384-مرحل.من.جديد

12-002 792 0325 117 5المجموع
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10.2 إيضاحات حول بنود خارج الحصيلة

تعكــس وضعيــة خــارج الحصيلــة الالتزامــات التــي يمنحهــا البنــك أو يتلقاهــا، والتــي لا تســجل في حســاب الحصيلــة 

وتتعلــق عــلى وجــه الخصــوص بمــا يــلي:

شراء وبيع السندات والعملات الأجنبية بين تاريخ التداول )تاريخ الالتزام( وتاريخ التسليم / أو التسوية )تاريخ 	 

القيمة(؛ 

عمليات مبادلة العملات الأجنبية بين تاريخ التداول )تاريخ الالتزام( وأجل الاستحقاق )تاريخ الاستحقاق(؛	 

الضمانات التي حصل عليها البنك في إطار تنفيذ السياسة النقدية والتسهيلات المسبقة؛	 

الالتزامات فيما يخص إعادة تمويل البنوك؛	 

الكفالات الممنوحة أو المستلمة من قبل البنك )الأسواق(.	 

إيضاح رقم 14: عمليات الصرف

يســجل هــذا البنــد عمليــات مبــادلات الــصرف بالعمــلات الاجنبيــة المنجــزة، خاصــة في إطــار الضبــط النقــدي وكــذا 

عمليــات المفاضلــة الانتقاليــة بــين العمــلات الأجنبيــة.

جدول 25.2: عمليات الصرف

20232022بآلاف الدراهم

عمليات.الصرف.لأجل

546 834 3674 025 5عملات متوقع تحصيلها لأجل

467 851 3384 077 5عملات متوقع تسليمها لأجل

794 265 0509 850 9عمليات.الصرف.-.الودائع.بالذهب.وبالعملات.الأجنبية

عمليات.الصرف.-.عمليات.المفاضلة

-304 5عملات أجنبية متوقع تحصيلها

-267 5عملات أجنبية متوقع تسليمها

إيضاح رقم 15: التزامات على السندات

ــل  ــات إعــادة تموي ــة عــن عملي ــك المغــرب كضمان ــا بن ــي توصــل به ــد بالأســاس الســندات الت ــد في هــذا البن تقي

ــة )خطــوط الائتــمان  ــلأداءات الإجمالي ــوك وكــذا عــن التســبيقات الممنوحــة للمشــاركين في النظــام المغــربي ل البن

الإضافيــة(. وفي إطــار إجــراءات التيســير التــي تــم وضعهــا في ســنة 2020 اســتجابة لأزمــة كوفيــد- 19، وســع البنــك 

لائحــة الأصــول المقبولــة كضــمان لهــذه العمليــات.
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جدول 26.2: التزامات على السندات
20232022بآلاف الدراهم

149 487 05695 969 107سندات محصلة على التسبيقات الممنوحة

600 492 40011 298 12سندات محصلة على التسبيقات المتوقع منحها

531 789 50229 750 30ضمانات أخرى محصلة على التسبيقات الممنوحة

970 917 48010 683 11تسبيقات من المتوقع منحها

--سندات أجنبية متوقع تحصيلها

--سندات  أجنبية متوقع تسليمها

رسم بياني 5.2: بنية الالتزامات على السندات المحصلة1

%79
%9

%4 %4
%3

%1

%0,1

سندات الخزينة

ديون على الدولة

قروض رهنية

شهادات الإيداع

ديون المقاولات 
والمؤسسات العمومية

ديون أخرى2

قروض للمقاولات الصغ�ة
 جدا والصغ�ة والمتوسطة

1 ضمانات محصلة على التسبيقات الممنوحة للبنك في إطار السياسة النقدية.

2 وكالة الاستثمار.

إيضاح رقم 16: التزامات أخرى

جدول 27.2: التزامات أخرى
20232022بآلاف الدراهم

424 505100 130ضمانات محصلة على الصفقات

152 446922 904التزامات بالضمانات المحصلة برسم القروض الممنوحة للموظفين

188 40013 9التزامات بالتمويل ممنوحة للموظفين

000 0001 1التزامات أخرى ممنوحة
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11.2 إيضاحات حول بنود حساب العائدات والتكاليف

إيضاح رقم 17: فوائد محصلة على الموجودات والتوظيفات بالذهب والعملات الأجنبية

ــات  ــي تفرزهــا عملي ــد الت ــدة، الفوائ ــات الــصرف ونســب الفائ ــد المرتبــط بمســتويات احتياطي يتضمــن هــذا البن

ــك في إطــار  ــا البن ــي يقــوم به ــاه، الت ــة أدن ــف في الذهــب، وحقــوق الســحب الخاصــة والعمــلات الأجنبي التوظي

ــه: ــة إلي ــات الــصرف الموكل ــير احتياطي مهمــة تدب

التوظيفات في سوق السندات )محافظ الاستثمار والتوظيف والصفقات(؛	 

التوظيفات في السوق النقدية الدولية ولدى البنوك التجارية المغربية )محفظة الخزينة(؛	 

الموجودات من حقوق السحب الخاصة وشريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي؛	 

قروض سندات الخزينة الأجنبية؛	 

وقروض الذهب.	 

جدول 28.2: فوائد محصلة على الموجودات والتوظيفات بالذهب والعملات الأجنبية

التغير %20232022بآلاف الدراهم

100<208 7304 14التوظيفات بالذهب

87956 702 8512 218 4التوظيفات في سندات الاقتراض

100<676 737326 000 1التوظيفات النقدية

100<239 571262 813ديون على صندوق النقد الدولي
65037 15744 61فوائد أخرى )*(

65383 340 0453 109 6المجموع

)*( تتضمن بالخصوص، الفوائد على القروض من السندات الأجنبية.

ارتفعــت الفوائــد الناتجــة عــن التوظيفــات بالعمــلات الأجنبيــة بنســبة 83% لتصــل إلى 045 109 6 ألــف درهــم 

مقارنــة بســنة 2022، مــما يعكــس بشــكل أســاسي تحســن نســب عائــد هــذه التوظيفــات.

ــن النصــف  ــثر م ــا بأك ــل 69% منه ــي تمث ــتراض والت ــات في ســندات الاق ــن التوظيف ــة ع ــد المترتب وارتفعــت الفوائ

ــلي:  ــما ي ــة ك ــم موزع ــف دره ــل إلى 851 218 4 أل )56+%( لتص

449 381 3 ألف درهم برسم محفظة الاستثمار )54+% أو 927 178 1 + ألف درهم( على إثر تعزيز حجم 	 

محفظة »الاستثمارات المحتفظ بها إلى غاية تاريخ الاستحقاق« التي تم اقتناؤها بأسعار فائدة أعلى.
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402 837 ألف درهم برسم محفظة التوظيف )67+% أو 045 337 + ألف درهم(، مدفوعة بالأساس بمحفظة 	 

التوظيفات السائلة بالأورو التي استفادت من ارتفاع أسعار الفائدة.

ــغ  ــة بمبل ــف درهــم، مرتفع ــغ 737 000 1 أل ــدات بمبل ــة عائ ــم النقدي ــات في القي ــرزت التوظيف ــا، أف ــن جهته وم

061 674 ألــف درهــم مقارنــة بســنة 2022، ارتباطــا بتحســن أســعار الإيــداع ونمــو المبالــغ الجاريــة للتوظيفــات 

ــدولار. خاصــة بال

أمــا الفوائــد عــلى الموجــودات مــن حقــوق الســحب الخاصــة، فقــد بلغــت 571 813 ألــف درهــم، متزايــدة بمــا 

قــدره 331 551 + ألــف درهــم، نتيجــة بالخصــوص للارتفــاع الصــافي لمتوســط ســعر العائــد عــلى حقــوق الســحب 

ــل 1,19% في 2022 و0,05% في 2021 و0,20% في 2020(.  الخاصــة بواقــع 262 نقطــة أســاس إلى 3,81% )مقاب

وبلغــت الفوائــد عــلى التوظيفــات بالذهــب 730 14 ألــف درهــم في نهايــة 2023 مقابــل 208 4 ألــف درهــم ســنة 

مــن قبــل، بفضــل تحســن أســعار الفائــدة.

إيضاح 18: فوائد محصلة على ديون مؤسسات الائتمان ومثيلاتها المغربية 

يتضمــن هــذا البنــد الفوائــد المحصلــة مــن طــرف البنــك عــلى التســبيقات الممنوحــة لمؤسســات الائتــمان في إطــار 

تطبيــق السياســة النقديــة )انظــر الإيضــاح 5 مــن الحصيلــة بالنســبة لــروط أداء الفوائــد(. 

وبلغــت هــذه الفوائــد 226 002 3 ألــف درهــم، مســجلة هــذه الســنة نمــوا جديــدا بمبلــغ 029 440 1 ألــف درهم، 

ارتباطــا بالأســاس بعمليــات رفــع ســعر الفائــدة الرئيــي التــي قــام بهــا البنــك. وتتكــون بالخصــوص مــما يــلي: 

 	 7 لمدة  التسبيقات  برسم  درهم  ألف   1  201 341

بتأثير سعر  ارتباطا  بنسبة %69  ارتفعت  التي  أيام 

جاريا  مبلغا  همت  والتي  الذكر،  السالف  الفائدة 

متوسطا قدره 276 527 41 ألف درهم؛

إعادة الراء 	  447 961 ألف درهم برسم عمليات 

من  بأكثر  تزايدت  والتي  أشهر  وثلاثة  شهر  لأجل 

جاري  مبلغ  متوسط  وهمت   )%+105( الضعف 

قدره 315 912 32 ألف درهم؛

القروض	  بعمليات  تتعلق  درهم  ألف   653  394

جدول 29.2: فوائد محصلة عن التسبيقات الممنوحة 
لمؤسسات الائتمان 

التغير %20232022بآلاف الدراهم

)منها(

17269 341710 201 1تسبيقات لمدة 7 أيام

100<30046 2تسبيقات لمدة 24 ساعة 

100<036 447470 961عمليات الاستحفاظ

69271 394381 653قروض مضمونة

--231 183السوق المفتوح

19792 562 2261 002 3المجموع

 المضمونــة )شــهر واحــد، 3 أشــهر وســنة واحــدة(، مرتفعــة بنســبة 71% وهمــت متوســط مبلــغ جــاري قــدره

697 666 23 ألف درهم.

231 183 ألف درهم تتعلق بعمليات هيكلية لراء سندات الخزينة )السوق المفتوحة( في السوق الثانوية. 	 
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إيضاح 19: فوائد محصلة أخرى

يضــم هــذا البنــد بالأســاس الفوائــد المســتحقة للبنــك برســم القــروض الممنوحــة لمســتخدميه مــن أجــل شراء وبنــاء 

المســاكن. وقــد بلغــت هــذه الفوائــد بنهايــة دجنــبر 2023 مــا مجموعــه 689 9 ألــف درهــم مقابــل 758 9 ألــف 

درهــم ســنة مــن قبــل.

إيضاح 20: عمولات محصلة

ــه تشــمل عــلى الخصــوص  ــدة زبنائ ــي ينجزهــا لفائ ــة الت ــات البنكي ــك باقتطــاع عمــولات عــن العملي ــوم البن يق

ــة.  ــدة عــلى ســندات الخزين ــات المزاي ــزة عملي ــصرف ومرك ــات ال عملي

جدول 30.2: العمولات المحصلة

التغير %20232022بآلاف الدراهم

5-880 051 6461 994عمولات عن عمليات الصرف

95-527 1693هامش الوساطة

100<433 60949 115إدارة سندات الخزانة

100<035 2843 13تدبير سندات الخزينة

13-375 64113 11عمولات أخرى

2501 121 3491 135 1المجموع

ــصرف،  ــات ال ــد تراجعــت العمــولات عــلى عملي ــة ســنة 2023 بنســبة 1%. فق وارتفعــت هــذه العمــولات بنهاي

ــت الأوراق  ــات تفوي ــاض عملي ــا بانخف ــبة 5% إلى 646 994 ارتباط ــة، بنس ــة الأجنبي ــلى الأوراق البنكي ــيما ع لاس

ــة. ــة الأجنبي البنكي

مــن ناحيــة أخــرى، ارتفعــت العمولــة التــي يقتطعهــا البنــك برســم مركــزة عمليــات المزايــدة عــلى ســندات الخزينــة 

بمبلــغ 176 66 + ألــف درهــم لتصــل إلى 609 115 ألــف درهــم ارتباطــا بالارتفــاع الملمــوس لاقتراضــات الخزينــة 

)255 مليــار درهــم في 2023 مقابــل 129 مليــار في 2022( خــلال هــذه الســنة.

وعــلى نفــس المنــوال، ســجلت العمــولات المحصلــة عــلى توظيفــات ســندات الخزينــة ارتفاعــا قويــا في 2023 حيــث 

وصلــت إلى 284 13 الــف درهــم مقابــل 035 3 ألــف درهــم، ارتباطــا بنمــو المبلــغ الجــاري لتوظيفــات الخزينــة في 

الســوق النقديــة )27 مليــار درهــم، في المتوســط اليومــي خــلال 2023 مقابــل 6 مليــارات في 2022(. 

إيضاح 21: عائدات مالية أخرى

تتكــون العائــدات الماليــة الأخــرى أساســا مــن فوائــض القيمــة التــي تفرزهــا العمليــات الخاصــة بالعمــلات الأجنبية، 

وتوزيــع التخفيضــات عــن ســندات الاســتثمار وأربــاح عمليــات مبادلــة الصرف. 
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جدول 31.2: عائدات مالية أخرى
التغير %20232022بآلاف الدراهم

83-966 71785 14فوائض القيمة عن تفويت سندات التوظيف

100<642 097175 642توزيع التخفيضات عن السندات الأجنبية

--114 353فوائض القيمة عن تفويضات التدبير

--042 109فوائض القيمة عن عمليات السوق المفتوح

78-35162الأرباح المترتبة عن عمليات مبادلة الدرهم مقابل العملات الأجنبية )السياسة النقدية( 

100<705 14415 48الأرباح المترتبة عن عمليات مبادلة الدرهم مقابل العملات الأجنبية )تأجيل/ترحيل( 

4713 82711 11الربيحات عن سندات المساهمة

27-221 5696 4عائدات أخرى

100<166 547295 183 1المجموع

إلى لتصل  درهم  ألف   + 888 380 بمبلغ  هاما  نموا  العائدات  هذه  شهدت   ،2023 سنة  متم   مع 

547 183 1 ألف درهم، مدفوعة بالأساس بالارتفاع القوي لتوزيع التخفيضات عن سندات الاستثمار )455 466 + 

 ألف درهم( وفوائد القيمة عن تفويضات التدبير )114 353 + ألف درهم( عوض نواقص القيمة المسجلة في 2022

)014 627 - أف درهم(، وكذا بفوائض القيمة المحققة على عمليات السوق المفتوحة بمبلغ 042 109 ألف درهم. 

وفي ســنة 2023، بلغــت فوائــض القيمــة عــلى ســندات التوظيــف 717 14 ألــف درهــم مقابــل 966 85 ألــف درهــم 

في 2022. وانتقلــت الأربــاح المحققــة عــلى عمليــات مبادلــة الــصرف مــع الأطــراف المقابلــة الأجنبيــة، مــن ســنة 

لأخــرى، مــن 705 15 ألــف درهــم إلى 144 48 ألــف درهــم، نتيجــة لارتفــاع أســعار الفائــدة. 

ألف  الدولية 827 11  المؤسسات  البنك في 2023 برسم مساهمته في رأسمال بعض  التي حصلها  الأرباح  وبلغت 

درهم. ووصلت الأرباح المتأتية من بنك التسويات الدولية 288 11 ألف درهم مقابل 194 11 ألف درهم في 2022، 

على أساس ربح الوحدة قدره 285 وحدة من حقوق السحب الخاصة على إثر قرار مجلس البنك في 25 يونيو 2023 

 وبلغت تلك المحصلة من طرف برنامج تمويل التجارة العربية )PFCA( في نفس السنة 539 ألف درهم مقابل

277 ألف درهم في 2022 بناء على قرار مجلس إدارته في 06 أبريل 2023. 

إيضاح 22: مبيعات السلع والخدمات المنتجة

يتضمــن هــذا البنــد بالخصــوص )1( عائــدات مبيعــات الســلع التــي ينتجهــا البنــك والتــي تشــمل الوثائــق المؤمنــة، 

بمــا فيهــا جــواز الســفر البيومــتري، وبطاقــات التعريــف المؤمنــة. ويتــم تحديــد أســعار بيــع هــذه الســلع اســتنادا 

ــف  ــك، )2( والمســاهمة برســم مصاري ــلي للبن ــن نظــام المحاســبة التحلي ــج ع ــة النات بالخصــوص إلى ســعر التكلف

المراقبــة الميدانيــة بالنســبة للمؤسســات الخاضعــة لإشراف ومراقبــة ورقابــة البنــك )3( وتغــيرات مخزونــات 

ــة.  ــة التذكاري المنتجــات المصنعــة وتلــك الموجــودة في طــور التصنيــع والقطــع النقدي
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وبلغــت مبيعــات الســلع والخدمــات المنتجــة 118 490 ألــف درهــم، بزيــادة قدرهــا 090 108 ألــف درهــم مقارنــة 

بســنة 2022. ويعــزى هــذا التغــير إلى احتســاب المســاهمة برســم مصاريــف المراقبــة الميدانيــة بمبلــغ 396 57 ألــف 

درهــم، وإلى ارتفــاع مخزونــات المنتجــات المصنعــة ونصــف المصنعــة )761 49 + ألــف درهــم(. ومــن جهتهــا، ظلــت 

مبيعــات الوثائــق المؤمنــة شــبه مســتقرة في إلى 826 376 ألــف درهــم، 624 228 ألــف درهــم منهــا برســم جــوازات 

الســفر البيومتريــة و184 125 ألــف درهــم تتعلــق ببطاقــات التعريــف المؤمنــة1. 

إيضاح 23: عائدات مختلفة

ــربي  ــام المغ ــاص بالنظ ــرة الخ ــام الفوت ــوك في نظ ــاهمة البن ــوص مس ــة بالخص ــدات المختلف ــد العائ ــن بن يتضم

 لــلأداءات الإجماليــة. وقــد انتقلــت هــذه العائــدات مــا بــين نهايــة 2022 ونهايــة 2023 مــن 049 47 ألــف درهــم

ــربي  ــام المغ ــاص بالنظ ــرة الخ ــام الفوت ــدات نظ ــم عائ ــم برس ــف دره ــا 866 18 أل ــم، منه ــف دره إلى 712 32 أل

ــة.  ــلأداءات الإجمالي ل

إيضاح 24: مؤونات مسترجعة

ــترجاع  ــوص اس ــلى الخص ــمل ع ــم، تش ــف دره ــنة 2023 إلى 286 887 1 أل ــة س ــد بنهاي ــذا البن ــد ه ــل رصي وص

ــل ــم مقاب ــف دره ــغ 052 830 1 أل ــة بمبل ــات الأجنبي ــندات التوظيف ــة س ــدني قيم ــم ت ــة برس ــات المكون  المؤون

023 58 ألــف درهــم ســنة مــن قبــل، وبرســم المخاطــر والتكاليــف بمبلــغ 818 39 ألــف درهــم )انظــر الجــدول 

39.2 مــن الإيضــاح 33 مــن حســاب العائــدات والتكاليــف(.  

إيضاح 25: عائدات غير جارية

ــده مــن  ــين ســنتي 2022 و2023، انتقــل رصي ــا ب ــدات الاســتثنائية وغــير المتكــررة. وم ــد العائ يتضمــن هــذا البن

748 6 ألــف درهــم إلى 026 14 ألــف درهــم، أخــذا بالاعتبــار عائــد تفويــت قطعــة أرضيــة في ملكيــة البنــك خــلال 

هــذه الســنة )220 11 ألــف درهــم(.  

إيضاح 26: فوائد ممنوحة على الالتزامات بالذهب وبالعملات الأجنبية 

ــلى  ــولات ع ــد العم ــة لتزاي ــم، نتيج ــف دره ــل إلى 952 726 أل ــغ 682 444 + لتص ــد بمبل ــذه الفوائ ــت ه ارتفع

مخصصــات حقــوق الســحب الخاصــة )230 489 + ألــف درهــم(، بفعــل الارتفــاع الملمــوس في متوســط أســعار 

ــد  ــل 1,19% في 2022(. وق ــوق الســحب الخاصــة )3,81% في 2023 مقاب ــة عــلى مخصصــات حق ــدة المطبق الفائ

خفــض مــن حــدة هــذا الارتفــاع تــدني الفوائــد عــن التوظيفــات النقديــة )548 44 - ألــف درهــم(، نظــرا بالأســاس 

لتطــور أســعار الفائــدة. 

يتعلق الأمر برخصة السياقة وبشهادة التسجيل الإلكترونية.  1
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إيضاح 27: فوائد ممنوحة على الودائع والالتزامات بالدرهم

ــة  ــك، خاصــة عــلى موجــودات الحســاب الجــاري للخزين ــد الممنوحــة مــن طــرف البن ــد الفوائ يشــمل هــذا البن

العامــة وكــذا برســم الاحتياطــي الإلزامــي )بالنســبة لــروط أداء الفوائــد برســم تلــك الحســابات، انظــر الإيضــاح 

11 في الحصيلــة(. ويمكــن أن يشــمل هــذا البنــد أيضــا، في حالــة وفــرة الســيولة، الفوائــد التــي يمنحهــا البنــك في 

ــة الدرهــم  ــات مبادل ــدة 24 ســاعة وعملي ــداع لم ــام، وتســهيلات الإي ــدة 7 أي ــات ســحب الســيولة لم إطــار عملي

ــة. بالعمــلات الأجنبي

 في ســنة 2023، نمــت هــذه الفوائــد بنســبة 89% إلى

عائــدات  لارتفــاع  نتيجــة  درهــم،  379 ألــف   467

المغــرب. بنــك  زبنــاء  حســابات 

جدول 32.2: فوائد ممنوحة على الالتزامات بالدرهم 

التغير %20232022بآلاف الدراهم

)منها(

---حسابات الاحتياطي النقدي

32851 357199 301حسابات أخرى )منها(

100<689 00128 66الحساب الجاري للخزينة العامة

98289 467200 379المجموع

إيضاح 28: عمولات ممنوحة

يتضمــن هــذا البنــد العمــولات المــؤداة مقابــل الخدمــات الماليــة المقدمــة للبنــك وكــذا الهوامش الســلبية1 للوســاطة 

في عمليــات الــصرف المنجــزة مــع الوســطاء المعتمدين. 

جدول 33.2: عمولات محصلة 

التغير %20232022بآلاف الدراهم

21931 5204 5عمولات عن عمليات الصرف

38563 1354 7هامش الوساطة

7-631 27119 18تدبير سندات الخزينة

57619 0592 3عمولات أخرى

81010 98530 33المجموع

ــتواها  ــة بمس ــبة 10% مقارن ــادة بنس ــم، بزي ــف دره ــولات 985 33 أل ــذه العم ــت ه ــنة 2023، بلغ ــة س وفي نهاي

المســجل في الســنة الســابقة )810 30 ألــف درهــم(. ويعــزى هــذا التطــور بالأســاس إلى ارتفــاع هامــش الوســاطة 

الســلبية عــلى عمليــات الــصرف المنجــزة مــع الوســطاء المعتمديــن )751 2 + ألــف درهــم(. هكــذا، بلــغ الهامــش 

الصــافي للوســاطة في نهايــة 2023 مــا مجموعــه 966 6 - ألــف درهــم مقابــل 858 - ألــف درهــم في نهايــة 2022. 

يقصد بهامش الوساطة السلبي الفارق السلبي بين سعر الصرف المتداول والسعر المرجعي بالنسبة لعمليات الصرف /التحويل المنجزة مع البنوك المغربية، والتي تستخدم لتقييم   1

الموجودات.
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إيضاح 29: تكاليف مالية أخرى

يغطــي هــذا البنــد الخســائر المســجلة عــلى العمليــات المنجــزة بالعمــلات الأجنبيــة، منهــا عــلى الخصــوص، نواقــص 

القيمــة عــلى ســندات التوظيــف والتوزيــع الزمنــي لمكافــآت ســندات الاســتثمار.

جدول 34.2: تكاليف مالية أخرى
التغير %20232022بآلاف الدراهم

4-785 774152 146نواقص القيمة الخاصة بتفويت سندات التوظيف)*(

22-626 493769 602توزيع المكافآت على السندات الأجنبية

97-166 099114 3الفوائد السلبية على سندات التوظيف

100-014 627-نقصان قيمة تفويضات التدبير

--764 3فوائض القيمة عن عمليات السوق المفتوح

100<066 4591 7خسائر برسم عمليات مبادلة العملات

57-957 8208 3تكاليف أخرى

54-613 673 4081 767المجموع

* الفرق بين القيمة المحاسبية وسعر التفويت.

وتراجعــت هــذه التكاليــف بالنصــف )54-%( إلى 408 767 ألــف درهــم نتيجــة بالأســاس لفوائــض القيمــة عــلى 

ــل(،  ــن قب ــنة م ــم س ــف دره ــا 014 627 أل ــة قدره ــص قيم ــل ناق ــة في 2023 )مقاب ــير المحقق ــات التدب تفويض

ولانخفــاض كل مــن التوزيعــات الزمنيــة لمكافــآت ســندات الاســتثمار )133 167- ألــف درهــم( والفوائــد الســلبية 

عــلى ســندات التوظيــف )066 111- ألــف درهــم( ارتباطــا بتطــور أســعار ســندات الاقــتراض.

وانخفضــت نواقــص القيمــة عــلى ســندات التوظيــف، مــن ســنة لأخــرى، مــن 785 152 ألــف درهــم إلى 774 146 

ألــف درهــم. 

إيضاح 30: تكاليف خاصة بالمستخدمين

يتضمــن هــذا البنــد أساســا أجــور ورواتــب مســتخدمي البنــك، والتعويضــات والمكافــآت المدفوعة لهم، ومســاهمات 

المشــغل في صنــدوق التقاعــد الخــاص بمســتخدمي بنــك المغــرب والمســاهمات في صنــدوق التعاضديــة، فضــلا عــن 

مختلــف أقســاط تأمــين المســتخدمين وتكاليــف التكويــن المهنــي. 
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وبلغــت تكاليــف المســتخدمين 114 850 ألــف درهــم، 

مســجلة انخفاضــا ســنويا بنســبة 5%. ويفــر هــذا 

التطــور بالخصــوص باحتســاب، خــلال ســنة 2022، 

الريحــة الأخــيرة لمســاهمة المشــغل الخاصــة المــؤداة 

مــن طــرف البنــك لصنــدوق التقاعد الخاص بمســتخدمي 

بنــك المغــرب، عــلى إثــر بلــوغ الأجــل المحــدد لمخطــط 

الوفــاة جــدول  نحــو  التدريجــي  الانتقــال   تمويــل 

 .)TV 88-90(

جدول 35.2: تكاليف خاصة بالمستخدمين

التغير %20232022بآلاف الدراهم

1-773 206679 676رواتب المستخدمين

28-913 248196 141التحملات الاجتماعية

100<480 6505 12تكاليف التكوين

64320 01016 20تحملات أخرى

5-809 114898 850المجموع

إيضاح 31: مشتريات المواد والأدوات

ــة  ــات الإلكتروني ــح والبطاق ــة والرائ ــب النقدي ــداد والقوال ــة )الأوراق والم ــواد الأولي ــد شراء الم ــذا البن ــي ه يغط

ــف  ــات التعري ــق وبطاق ــة، والوثائ ــع النقدي ــة والقط ــة الأوراق البنكي ــتخدمة في صناع ــة( المس ــادن النفيس والمع

المؤمنــة، والقطــع النقديــة التذكاريــة، كــما يغطــي تغــيرات المخزونــات وكــذا التخفيضــات والتنزيــلات والتعويضــات 

الممنوحــة للبنــك عــلى المشــتريات التــي يقــوم بهــا لــدى مورديــه.

ــف  ــبة 7% إلى 563 343 أل ــد بنس ــذا البن ــض ه وانخف

درهــم، بفعــل تزايــد مصاريــف شراء المــواد الأوليــة 

التعريــف  واللــوازم المســتعملة في صناعــة بطاقــات 

المؤمنــة، وجــوازات الســفر البيومتريــة والقطــع النقديــة 

التذكاريــة، ارتباطــا ببرنامــج الإنتــاج ونمــو الطلــب، 

الــذي خفــف مــن حدتــه ارتفــاع مخزونــات المــواد 

الأوليــة واللــوازم، الــيء الــذي أدى إلى تغــيرات بمبلــغ 

جدول 36.2: مشتريات المواد والأدوات

التغير %20232022بآلاف الدراهم

51321 511178 215مشتريات المواد الأولية

مشتريات المواد والأدوات 

القابلة للاستهلاك
70 977140 674-50

58511 07651 57مشتريات أخرى

7-771 563370 343المجموع

343 94- ألف درهم في نهاية 2023 مقابل 910 27- ألف درهم في نهاية 2022.

إيضاح 32: تكاليف خارجية أخرى 

في هــذا البنــد، يتــم تســجيل المصاريــف العامــة والنفقــات الجاريــة للبنــك التــي تتعلــق عــلى الخصــوص بصيانــة 

ــف  ــات، والمســاعدات، ومختل ــاء، والهب ــاء والكهرب ــارات وبالإيجــار واســتهلاك الم ــة العق ــاتي وصيان ــاد المعلوم العت

الضرائــب والرســوم.
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وانتقلــت التكاليــف الخارجيــة الأخــرى، مــن ســنة 

لأخــرى، مــن 044 370 ألــف درهــم إلى 771 416 ألــف 

ــف درهــم. ــغ 727 46 + أل درهــم، مســجلة تغــيرا بمبل

ويعــزى هــذا التغــير بالأســاس إلى دخــول حيــز التنفيــذ 

العقــود الجديــدة الخاصــة بصيانــة البرمجيــات ومعدات 

تزايــد  إلى  وكــذا  والإنتــاج،  المعلوماتيــة  الأنظمــة 

ــر  ــراء البرامــج الحاســوبية عــلى إث ــف النقــل وك مصاري

تجديــد بعــض العقــود والانتقــال إلى طريقــة الاكتتــاب 

ــودة.  ــرى موج ــود أخ ــبة لعق بالنس

جدول 37.2: تكاليف خارجية أخرى

التغير %20232022بآلاف الدراهم

نفقات صيانة وإصلاح الأصول 

الثابتة
134 491127 4446

4544 36243 45إيجارات

نفقات الماء والكهرباء وشراء 

المحروقات
30 81129 8453

تكاليف النقل- التنقل-المهام 

والاستقبالات
24 03321 70011

9283 25349 51نفقات البريد والاتصالات

1-333 08621 21ضرائب ورسوم

34044 73576 109نفقات أخرى

04413 771370 416المجموع

إيضاح 33: مخصصات للاستخمادات والمؤونات

مخصصات للاستخمادات 

جدول 38.2: مخصصات للاستخمادات
التغير %20232022بآلاف الدراهم

)منها(

7-228 986265 247مخصصات.عن.استخمادات.الأصول.الثابتة.المجسدة.وغير.المجسدة
4573 653121 124المباني1

15-431 054114 97الأثاث والمعدات

---أصول ثابتة أخرى مجسدة

10-340 27929 26أصول ثابتة غير مجسدة

4-080 68168110 9مخصصات.عن.استخمادات.التكاليف.الأخرى.مرحلة.على.عدة.سنوات

4-535 675283 272مخصصات عن استخمادات السنوات السابقة

1 بما في ذلك أشغال الاستصلاح والتهيئة والتجهيز.

مخصصات للمؤونات
أنهــت مخصصــات المؤونــات عــن فقــدان قيمــة ســندات التوظيــف ســنة 2023 برصيــد قــدره 338 19 ألــف درهــم 

مقابــل 197 940 2 ألــف درهــم في 2022، مــا يعكــس انخفــاض قيمــة هــذه المحفظــة بالنظــر إلى ارتفــاع أســعار 

الســندات الأمريكيــة وفي منطقــة الأورو.   
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جدول 39.2: مخصصات للمؤونات

المبلغ الجاري بآلاف الدراهم
عمليات المخصصات31/12/2022

المبلغ الجاريتغيرات أخرىاسترجاع
31/12/2023

مؤونات.عن.نقصان.القيمة

247 602 111-052 830 3381 97119 412 3سندات الخزينة الأجنبية ومثيلاتها

888 18011 88812 18011 12قيم ومخزونات مختلفة

085 075103 3سندات مساهمة مغربية

738 94813 7901 11سندات مساهمة أجنبية
344 2369 2355 3453 11مؤونات أخرى 2

598 258 1 818 87139 052 5461 245مؤونات عن المخاطر والتحملات )منها(

000 000420 000240 180مؤونات برسم التزامات التقاعد
335 360827 60830 088801 56مؤونات عن المخاطر والتكاليف 3

3636غرامات السداد المتأخر

3893389مؤونات.أخرى

2864 887 2901 089 1المجموع

2 بما تشمل بالخصوص المخصصات للمؤونات عن ديون الزبناء التي تمثل درجة عالية من خطر عدم التحصيل. 

3 توافق مبلغ المؤونة المكونة برسم الهبة الممنوحة لصندوق تدبير آثار الزلزال قصد التقيد بمقتضيات المادة 247 مكرر من المدونة العامة للضرائب التي تتعلق بالتوزيع الضريبي على 

مدى 5 سنوات لكل هبة أو وصية لحساب الدولة.

4 تعادل مبلغ بند »مؤونات مسترجعة« في حساب العائدات والتكاليف.

إيضاح 34: تكاليف غير جارية

بلغــت التكاليــف عــير الجاريــة بنهايــة 2023 مــا مجموعــه 188 008 1 ألــف درهــم مقابــل 468 111 ألــف درهــم 

في نهايــة 2022، متزايــدة بمبلــغ 720 896 ألــف درهــم عــلى إثــر منــح البنــك في 2023 لهبــة بمبلــغ 1 مليــار درهــم 

لفائــدة »الصنــدوق الخــاص لتدبــير آثــار الزلــزال«.

ــر إلى  ــكل في 2023 بالنظ ــاح لم تشُ ــن الأرب ــة ع ــن المترتب ــة للتضام ــاهمة الاجتماعي ــارة إلى أن المس ــدر الإش وتج

الخســارة المســجلة في 2022، وهــي الســنة التــي شــهدت مســاهمة بمبلــغ 463 96 ألــف درهــم يتــم حســابها عــلى 

ــة.  ــات القانوني ــة لســنة 2021 طبقــا للمقتضي أســاس 3,5% مــن النتيجــة الصافي
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إيضاح 35: الضريبة على النتيجة

طبقــا لمقتضيــات المدونــة العامــة للضرائــب، تــم تحديــد ســعر الضريبــة المطبــق عــلى بنــك المغــرب برســم ســنة 

2023 في %37,75 1.

ــا قدرهــا ــل مســاهمة دني ــة 2023 مقاب ــف درهــم في نهاي ــة عــلى النتيجــة 909 669 3 أل ــذا، بلغــت الضريب  هك

012 27 ألف درهم بنهاية 2022 مطبقة على النتيجة السلبية بسعر %0,40. 

رسم بياني 6.2: تطور العائدات والتكاليف والنتيجة الصافية )بملايين الدراهم(

>100%

2023

 13 864

5 106

-7 289

2022

6 876
-413

-8 758

العائدات          التكاليف          النتيجة الصافية

1  حددت المدونة العامة للضرائب سعر الضريبة على الركات في 40% حسب مقاربة تدريجية تمتد على أربع سنوات. ويتم توزيع الفارق بين السعر الأصلي 37% والسعر المستهدف 

40% تدريجيا خلال الفترة الممتدة من فاتح يناير 2023 إلى 31 دجنبر 2026. 
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3 تطور القوائم التركيبية على مدى خمس سنوات

1.3 الحصيلة )الأصول(

جدول 1.3: تطور الأصول

20232022202120202019بآلاف الدراهم

758 386 42510 989 62311 008 94612 498 78713 532 14موجودات.وتوظيفات.بالذهب

384 532 278233 853 554297 416 128298 867 042318 341 333موجودات.وتوظيفات.بالعملات.الأجنبية

629 555 17938 485 72788 752 45050 900 55152 481 44- موجودات وتوظيفات لدى البنوك الأجنبية

500 386 284191 947 275205 508 426239 366 315257 618 279- سندات خزينة أجنبية ومثيلاتها

255 590 8153 420 5523 155 2528 600 1758 241 9- موجودات أخرى بالعملات الأجنبية

191 785 2809 188 7249 596 83221 770 67722 101 22موجودات.لدى.المؤسسات.المالية.الدولية

- اكتتاب في شريحة الاحتياطي لدى صندوق النقد 

الدولي
2 146 4162 248 4902 097 8112 084 0982 146 798

397 236 5327 715 3116 105 99819 100 04620 553 19- موجودات من حقوق السحب الخاصة

997 650401 602388 344393 216421 402- اكتتاب لدى صندوق النقد العربي

-839 243-545 853 86020 906 19ديون.على.الخزينة.العامة

292 383 14667 356 92684 359 73691 602 781114 943 129ديون.على.مؤسسات.الائتمان.ومثيلاتها.المغربية

-279 280 73615 749 55922 533 03921 194 42- قيم مستحفظة

319 303 28867 955 36868 474 62168 886 01492 408 87- تسبيقات للبنوك

973 57979 822120 557135 728182 341- ديون أخرى

-----سندات.الخزينة.-.عمليات.السوق.المفتوحة

082 976 4156 329 2984 988 8643 706 9253 823 4أصول.أخرى

873 123 0823 840 9274 773 4264 678 5124 663 4قيم.ثابتة.

580 187 465331 800 052412 144 477432 978 584498 313 529مجموع.الأصول
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2.3 الحصيلة )الخصوم(

جدول 2.3: تطور الخصوم

20232022202120202019بآلاف الدراهم

075 771 169266 282 576319 710 283337 786 041372 752 412أوراق.بنكية.وقطع.نقدية.متداولة

622 254 803263 640 150315 902 223333 820 194368 599 408- أوراق بنكية متداولة

453 516 3653 641 4263 808 0603 966 8483 152 4- قطع نقدية متداولة

911 340 8719 387 4218 102 5775 742 2826 524 5التزامات.بالذهب.والعملات.الأجنبية

------ التزامات بالذهب

911 340 8719 387 4218 102 5775 742 2826 524 5- التزامات بالعملات الأجنبية

500 460210 434 06029 566 27419 230 14021 222 20التزامات.بالدرهم.القابل.للتحويل

537 299201 421 41429 554 43219 212 07921 201 20- التزامات تجاه المؤسسات المالية الدولية

963 1618 64613 84211 06017 21- التزامات أخرى

757 789 49529 974 53135 967 60938 444 97042 000 38ودائع.والتزامات.بالدرهم

416 057 0512 242 0346 258 2015 087 7994 878 10الحساب الجاري للخزينة العامة

369 716 01321 819 67524 484 42328 383 94132 607 22ودائع والتزامات بالدرهم تجاه البنوك المغربية

369 716 01321 819 67524 484 42328 383 94132 607 22-حسابات جارية

----- -حسابات سحب السيولة

------حسابات تسهيلات الودائع

281 159 3571 044973 176 7941 331 7401 252 1- ودائع الإدارات والمؤسسات العمومية

691 856 0734 940 7783 048 1914 642 4904 261 3- حسابات أخرى

843 430 08510 308 7805 735 1665 670 49930 761 23خصوم.أخرى

693 447 4157 200 6827 426 41518 725 94419 829 18مخصصات.حقوق.السحب.الخاصة

673 528 8015 528 9695 697 0025 792 0325 117 5رساميل.ذاتية.ومثيلاتها

000 000500 000500 000500 000500 500- رأس المال
340 001 3405 001 7575 169 4615 263 3405 001 5- احتياطيات1

333 46027 21227 54228 30828 384-- مرحل من جديد

------ رساميل ذاتية أخرى

127 668 1691 684 0331 850937 412-675 105 5نتيجة.صافية.للسنة.المالية

580 187 465331 800 052412 144 477432 978 584498 313 529مجموع.الأصول
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3.3 حساب العائدات والتكاليف

جدول 3.3: تطور حساب العائدات والتكاليف المحاسبي
20232022202120202019بآلاف الدراهم

883 138 5826 961 8115 282 0415 876 9986 863 13العائدات

فوائد محصلة على الموجودات والتوظيفات بالذهب 
والعملات الأجنبية

6 109 0453 340 6532 418 1552 623 8732 785 084

فوائد محصلة على الديون على مؤسسات الائتمان 
ومثيلاتها

3 002 2261 562 1971 244 1431 627 0451 744 558

591 38412 61013 75812 6899 9فوائد محصلة أخرى

105 277664 047611 250651 121 3491 135 1عمولات محصلة

274 906535 062813 166569 547295 183 1عائدات مالية أخرى

409 829131 627204 028310 118382 490مبيعات السلع والخدمات المنتجة

045 78619 01115 04916 71247 32عائدات مختلفة

-----عمليات سحوبات على الاستخمادات

576 359243 69950 19160 286111 887 1مؤونات مسترجعة

243 1233 7484581 0266 14عائدات غير جارية

756 470 4144 277 7774 345 8914 288 3237 758 8التكاليف

فوائد ممنوحة على الالتزامات بالذهب والعملات 
الأجنبية

726 952282 269108 708132 119179 768

159 404340 540174 982153 467200 379فوائد ممنوحة على الودائع والالتزامات بالدرهم

386 66716 85615 81028 98530 33عمولات ممنوحة

330 764986 534754 613769 673 4081 767تكاليف مالية أخرى

391 935863 452878 809880 114898 850تكاليف خاصة بالموظفين

625 073236 924285 771313 563370 343شراء المواد والأدوات

045 619356 299354 044357 771370 416تكاليف خارجية أخرى

132 870364 435474 110896 323 9653 561مخصصات للاستخمادات والمؤونات 

941 46141 20576 468123 188111 008 1تكاليف غير جارية

978 085 5021 130 8241 012713 90927 669 3ضريبة على النتيجة

127 668 1691 684 0331 850937 412-675 105 5نتيجة.صافية
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4 الالتزامات تجاه الصناديق الاجتماعية

ــوالي مســمى  ــلى الت ــلان ع ــة يحم ــة الصحي ــد وللتغطي ــين للتقاع ــين داخلي ــن نظام ــك م ــتفيد مســتخدمو البن يس

ــة«. ــرب« و»التعاضدي ــك المغ ــتخدمي بن ــد مس ــدوق تقاع »صن

ويضمــن هــذان النظامــان لمســتخدمي البنــك أو لــذوي حقوقهــم كلا مــن معــاش التقاعــد، ومعــاش العجــز ومعاش 

ذوي الحقــوق والمخصصــات المشــتركة رأســمال-معاش. وتتــولى التعاضديــة تعويــض المصاريــف الطبيــة والدوائيــة 

لفائــدة مســتخدمي البنــك وأفــراد أسرتهــم المســتحقين.

ويتمتع هذان النظامان بالاستقلالية المحاسبية رغم كونهما لا يتوفران على الشخصية المعنوية.

وتخضــع هيئــات حكامــة هذيــن النظامــين للقانــون رقــم 40-17 المتعلــق بالقانــون الأســاسي لبنــك المغــرب وكــذا 

ــي.  ــاط الاجتماع ــد والاحتي ــة التقاع ــيير أنظم ــاق تس ــة ميث ــم n°3/W/2023 بمثاب ــرب رق ــك المغ ــة والي بن لتعليم

ومكــن هــذا الأســاس القانــوني مــن وضــع آليــة حكامــة ترتكــز عــلى الأجهــزة الآتيــة:

مجلس البنك الذي يسهر على تعبئة جميع الأدوات التي تساهم في احترام المبادئ المؤسسة للنظامين وضمان 	 

توازنهما.  

الوالي الذي يقرر بشأن جميع مقترحات لجنة تسيير الصناديق الاجتماعية قبل المصادقة عليها من قبل مجلس 	 

البنك.

لجنة تسيير الصناديق الاجتماعية، التي أحدثت بقرار من مجلس البنك بتاريخ 25 مارس 2008 ويترأسها أحد 	 

أعضاء المجلس. تجتمع مرة في السنة وكلما كان ذلك ضروريا لضمان تتبع التدبير التقني والمالي للنظامين. 

جدول 1.4: التزامات وتمويل الصناديق الاجتماعية
صندوق التعاضديةصندوق التقاعد لمستخدمي بنك المغرببآلاف الدراهم   

2023202220232022

752 598645 697667 933 7533 000 4الالتزام الإجمالي

433 138453 428470 321 7113 358 3الأصول المخصصة للتغطية
319 192-460 197-269 612-042 642-الالتزام الصافي )*(

)*(  إلتزام صافي للصناديق الاجتماعية تم تموينه بشكل جزئي في متم 2023، في حدود 000 420 ألف درهم )انظر الإيضاح رقم 12 من الحصيلة(. 

ــدات  ــة وح ــتخدام طريق ــلال اس ــن خ ــة، م ــير الاكتواري ــا للمعاي ــرض وفق ــد والم ــات التقاع ــاب التزام ــم احتس يت

الاقــتراض المتوقعــة التــي تأخــذ بعــين الاعتبــار تطــور الرواتــب، وإعــادة تقييــم المعاشــات واحتماليــة تلقــي الخدمة.
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ــرض  ــد والم ــات التقاع ــذا التزام ــة وك ــم الاكتواري ــات التقيي ــدة في عملي ــات المعتم ــات والفرضي ــع المعطي وتخض

ــتقل. ــواري مس ــدن اكت ــن ل ــة م للموافق

وينــدرج تدبــير أصــول الصناديــق الاجتماعيــة في إطــار التخصيــص الاســتراتيجي، الــذي يحــدد توزيعــا حســب فئــة 

الأصــول، أخــذا بالاعتبــار أهــداف نظامــي التقاعــد والتغطيــة الصحيــة ســواء مــن حيــث المردوديــة أو المخاطــر.

ــر  ــداد تقري ــم إع ــي، يت ــاط الاجتماع ــد والاحتي ــة التقاع ــاق تســيير أنظم ــة بميث ــة المتعلق ــا لأحــكام التعليم وطبق

ســنوي لتقديــم، مــن جهــة نتائــج الحصيلــة الإكتواريــة المنجــزة داخليــا والتــي تمــت الموافقــة عليهــا والمصادقــة 

عليهــا مــن طــرف إكتــواري مســتقل، ومــن جهــة أخــرى، الإنجــازات مــن حيــث التدبــير المــالي لأصــول التغطيــة. 

وتتــم موافــاة لجنــة تســيير الصناديــق الاجتماعيــة بهــذا التقريــر لتدارســه والمصادقــة عليــه قبــل عــرض القــرارات 

الناجمــة عنــه عــلى مصادقــة مجلــس البنــك.
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5 التقرير العام لمراقب الحسابات

                                                                                         
 

Page 2 sur 3 
 

بالفرنسية غرضها الإخبار فقطتعتبر هده الترجمة ترجمةً حرةً للنص الأصلي ) (  
 

 التقرير العام لمراقب الحسابات عن السنة المالية
3202دجنبر  31من فاتح يناير إلى   

 
البيانات الماليةتقرير حول تدقيق   

 
 
 

  الرأي 
 

والتي  ،القوائم التركيبية لبنك المغرب المرفقة بهذا التقريربتدقيق  طبقا للمهمة الموكلة إلينا من طرف مجلس البنك، قمنا
   وطبقاً  .العائدات والتكاليف وقائمة المعلومات التكميلية ، حساب3202دجنبر  31 للسنة المالية المنتهية في تتضمن الحصيلة

ألف درهم  مغربي قدره المماثلة  لهذه القوائم التركيبية تم تسجيل مبلغ للرساميل الذاتية والرساميل  707 .222 .10    
   ربحو  بمبلغ صافي 675 105 5     .ألف درهم مغربي 

 
أعاله هي قوائم منتظمة وصريحة تعطي صورة صادقة، من جميع    الأولىنقر أن القوائم التركيبية المشار إليها في الفقرة  

والذمة المالية لبنك المغرب    لية السنة المالية المنتهية وكذلك عن الوضعية الما  خلال الجوانب الملموسة، لنتيجة عمليات البنك  
                                                              .المعمول بها في المغربوذلك طبقاً للمعايير المحاسبية    3202دجنبر    31في  

 

 
  أساس ابداء الرأي

 
بند   تم شرحها ضمن  قد  المعايير  لتلك  وفقا  إن مسؤوليتنا  بالمغرب،  عليها  المتفق  للمعايير  وفقا  التدقيق  بأعمال  قمنا  لقد 

في تقريرنا. كما أننا مستقلون عن البنك وفقا لمتطلبات   دالمالية “ الوارمراقب الحسابات حول تدقيق البيانات    “مسؤوليات
بما يتوافق مع تلك المتطلبات.    الأخرى  الأخلاقيةبمسؤولياتنا    بالالتزامللمحاسبين المهنيين بالمغرب، كما قمنا  الأخلاق  ميثاق  

.                                           رأينا لتكون أساسا في ابداء وملائمةعليها كافية  نعتقد بأن أدلة التدقيق التي حصلنا   
 

 مسؤوليات الإدارة والمسؤولين عن الحوكمة حول البيانات المالية
 

،  في المغربالمعمول بها للمعايير وعرض البيانات المالية بشكل عادل وفقا   إعدادإن إدارة البنك هي الجهة المسؤولة عن   
سواء كانت ناتجة   المادية  وكذلك عن الرقابة الداخلية التي تراها ضرورية للسماح بإعداد بيانات مالية خالية من الأخطاء

                                                                                                                     .أو الخطأ  الاحتيالعن  
 

عند الحاجة    والإفصاح  الاستمراريةتلك البيانات المالية، تكون إدارة البنك مسؤولة عن تقييم قدرة البنك على تحقيق    ولإعداد
تصفية البنك أو    الإدارة  المحاسبي، ما لم يكن بنية  الاستمراريةوتطبيق مبدأ    الاستمراريةيق تلك  المتعلقة بتحق  الأمورعن  

.                                                                  إيقاف أنشطته أو عدم توفر أية بدائل أخرى واقعية لتحقيق ذلك  
 

.                                            للبنكة عن مراقبة عملية التقرير المالي إن المسؤولين عن الحوكمة هم الجهة المسؤول  
 

  مسؤوليات مراقب الحسابات حول تدقيق البيانات المالية 
 

  الاحتيال إن هدفنا هو الحصول على تأكيدات معقولة بأن البيانات المالية ككل، خالية من أخطاء مادية، سواء كانت ناتجة عن  
 لاأو الخطأ، وإصدار تقرير التدقيق الذي يحتوي على رأينا. إن التأكيدات المعقولة هي تأكيدات عالية المستوى، ولكنها  

 
 
 

 
Deloitte Audit 
Bd Sidi Mohammed Benabdellah 
Bâtiment C – Tour Ivoire 3 – 3ème étage 

La Marina - Casablanca 
Maroc 
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Page 3 sur 3 
 

المادية   الأخطاء بقاً للمعايير المحاسبية المتفق عليها بالمغرب، سوف تقوم دائما بكشف  تضمن بأن مهمة التدقيق المنفذة ط
أو الخطأ تعتبر مادية عندما   الاحتيالسواء كانت منفردة أو مجتمعة والتي يمكن أن تنشأ من  الأخطاءفي حالة وجودها. إن 

.         تخذة بناء على ما ورد في تلك البيانات الماليةوالم للمستخدمة  الاقتصاديةيكون من المتوقع أن تؤثر على القرارات   
 

  المهني  الشك  بمستوى من  والاحتفاظوكجزء من مهام التدقيق وفق المعايير الدولية للتدقيق، نقوم بممارسة التقديرات المهنية  
                                                                                             :أعمال التدقيق، كما أننا نقوم بما يلي طيلة

 
وتصميم وتنفيذ إجراءات   أو الخطأ،  الاحتيالالمادية في البيانات المالية، سواء كانت ناتجة عن    الأخطاءوتقييم مخاطر  تحديد      -

رأينا.   لإبداءلتوفر لنا أساسا  والملائمة  التي تتجاوب مع تلك المخاطر، والحصول على أدلة التدقيق الكافية    الملائمةالتدقيق  
اكتشاف الناتجة عن    الاحتيال  عن  الناتجة  المادية  الأخطاء  إن مخاطر عدم  المخاطر  حيث أن ،  الخطأتعتبر أعلى من تلك 

              .الرقابة الداخلية لإجراءاتودة، أو عرض خاطئ أو تجاوز أو محذوفات مقص أو تزوير، تواطؤقد يشمل  الاحتيال
 
ولكن    الظروف  حسب   الملائمةبالتدقيق لغرض تصميم إجراءات التدقيق  علاقة  استيعاب إجراءات الرقابة الداخلية التي لها    - 

                                                                   .إجراءات الرقابة الداخلية للبنك حول فعالية لغرض ابداء الرأي ليس
 

المتبعة  ملاءمة  تقييم  - المحاسبية  المطبقة  السياسات  المحاسبية  التقديرات  والمعدة من   بها  المتعلقة  والإيضاحات  ومعقولية 
                                                                                                                                          .طرف البنك

 
التدقيق التي حصلنا    ، وبناء على أدلة الاستمراريةالمحاسبية في تحقيق مبدأ    للأسس  الإدارةاستخدام    ملاءمةحول    الاستنتاج  -

روف قد تشير إلى وجود شكوك جوهرية حول  عليها، سوف نقرر فيما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري مرتبط بأحداث أو ظ
ضمن تقرير    الانتباه، وإذا ما توصلنا إلى وجود عدم تأكد جوهري، فإن علينا أن نلفت  الاستمراريةقدرة البنك على تحقيق  
، ئمةملا غير    الإيضاحاتالمتعلقة بها ضمن البيانات المالية، أو في حالة ما إذا كانت تلك    الإيضاحاتمراقب الحسابات إلى  

فإنه قد    ومع ذلك،  .يها حتى تاريخ تقرير التدقيقلتي حصلنا علإن استنتاجاتنا سوف تعتمد على أدلة التدقيق ا  .لتعديل رأينا
                                                 .الاستمراريةيكون هناك أحداث أو ظروف مستقبلية قد تؤدي إلى عدم قدرة البنك على تحقيق  

 
  إذا كانت تلك البيانات   ، وفيماالإيضاحاتالعام للبيانات المالية من ناحية العرض والتنظيم والفحوى، بما في ذلك    الإطارتقييم    -

.                                              عادل  المتعلقة بها بشكل يحقق العرض الشامل بشكل  والأحداثتعكس المعلومات    المالية  
 

التدقيق وتوقيتها ونتائج التدقيق   لأعمالعن الحوكمة، حول عدة أمور من بينها النطاق المخطط    اننا نتواصل مع المسؤولين
                    .عملية التدقيق الهامة، بما في ذلك أية أوجه قصور جوهرية في أنظمة الرقابة الداخلية التي لفتت انتباهنا أثناء

 
  التحقيقات والمعلومات الخاصة 

 
. ن مطابقة المعلومات التي يتضمنها التقرير السنوي للبنك مع القوائم التركيبيةوقد تحققنا م  

 
 

 2024 20  مارس    الدار البيضاء، في 
 

 مراقب الحسابات 
                                                                                                                                       Deloitte Audit   

 

 

بنسودة قرشي السيدة سكينة   
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6 مصادقة مجلس البنك

ــم  ــوالي القوائ ــرض ال ــرب، يع ــك المغ ــاسي لبن ــام الأس ــق بالنظ ــم 17-40 المتعل ــون رق ــن القان ــمادة 47 م ــا لل طبق

ــا. ــة عليه ــن أجــل المصادق ــس م ــلى المجل ــة ع التركيبي

وخــلال اجتماعــه المنعقــد في 19 مــارس 2024، وبعــد اطلاعــه عــلى رأي مراقــب الحســابات حــول دقــة القوائــم 

التركيبيــة ومطابقتهــا للمعلومــات الــواردة في تقريــر تســيير البنــك، صــادق مجلــس البنــك عــلى القوائــم التركيبيــة 

وعــلى توزيــع النتيجــة الصافيــة لســنة 2023.
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